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Abstract

In this paper the authors are trying to understand what separates men from women
when they save and invest their money. But also what factors that influence them in
their decisions. To investigate how men and women actually act when investing their
money the authors construct a survey. The authors also turn to the Swedish banks for
information on how they think there customers are behaving. The authors find that
men are more risk- taking than women and therefore invest more in products with
higher risk, for example shares. The research also shows that women feel they have
less knowledge then men when it comes to investments. It also shows that women put
more trust in others when they are making investment choices. Specifically they are
turning to the banks for advice on how to invest their money. Men seem to trust their
own ability more and therefore make their own choices. The authors also show that
men and women have different goals in their savings. Many men save their money to
live on passive income while women tend to save in order to have a buffer for
unexpected events. Thus, the authors find that the individual's willingness to take risk
is a factor in how individuals invest their money. But even its own perceived
knowledge and goals of saving.

Furthermore, the authors show that the correlation between women choosing to invest
in safer products with lower yields and their wealth. Because women do not take the
same risks as men in their investments, their investments are expected to generate less

return then men’s investments.

Keyword: Investmentbehavior, Risk Attitude, Gender differences , Knowledge &
Trust



Sammanfattning

| denna uppsats forsoker forfattarna forsta vad som skiljer man och kvinnor at nér de
valjer att spara och investera sina pengar. Men dven vilka faktorer som paverkar dem i
deras beslut. For att undersdka hur mén och kvinnor faktiskt agerar dndvander sig
forfattarna av en enkatundersokning. Forfattarna vander sig dven till banker i Sverige
for att fa en bild dver hur de ser pa sina kunders investeringsbeteende.

Forfattarna finner att man ar mer risktagande &n kvinnor och darfor investerar i
produkter med hogre risk som t.ex. aktier. Undersokningen visar dven pa att kvinnor
upplever sig ha mindre kunskaper &n vad man har inom investeringar. Kvinnorna
lagger &ven mer tillit till andra ndr de ska gora sina investeringsval. De vénder sig
oftare till banken for rad om hur de skall investera sina pengar. Forfattarna visar dven
pa att man och kvinnor har olika mal i sitt sparande. Manga méan sparar sina pengar
for att kunna leva pa passiva inkomster medan kvinnor tenderar att spara for att ha en
buffert. Saledes finner forfattarna att individens vilja att ta risk ar en faktor som
paverkar hur individen investerar sina pengar. Men &ven dennes egna upplevda
kunskap samt malet med sparandet. Vidare visar forfattarna pa att det finns en
korrelation mellan att kvinnor véljer att investera i sakrare produkter med lagre
avkastning och deras formogenhet. Eftersom kvinnor inte tar samma risker som man i

sina investeringar kan deras formogenhet vantas bli mindre en méannens.

Nyckelord: Investeringsbeteende, Riskattityd ,Kdnsskillnader, Kunskap & Tillit



Forord

Vi har alltid haft ett starkt intresse for investeringar men har &ven varit intresserade av
mans och kvinnors olika ekonomiska stéllning. Att det finns skillnader i mans och
kvinnors ekonomiska situation har vi vetat lange men det enda vi har last om i &mnet
ar just inkomstskillnaden. Vi har upplevt debatten som enkelspéarig da det endast
diskuterats inkomst nar det finns sd manga andra faktorer som paverkar individens
ekonomiska stallning har i livet. Darfor bestamde vi oss for att djupa vara kunskaper

och pd samma gang forsoka ge en mer nyanserad bild av amnet.

Ett stort tack vill vi vanda till alla som delade sina kunskaper med oss for att fa
uppsatsen gjort. Vi tackar alla respondenter som var med och deltog i
enkatundersokning. Vi tackar sarskilt var handledare Maria Smolander som gav oss
kommentarer och kritik for att fa det basta resultatet. Sist men inte minst tackar vi

vara familjer och vanner som alltid st6ttat oss och hjélpt oss under tiden.

Johan Wahlstrom Waad Mardini
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1 Inledning

| detta kapitel introducerar forfattarna en kort inledning for att ge lasaren en
overblick om vad uppsatsen handlar om. Forfattarna presenterar daremd en
bakgrund, ett syfte med tre fragestéllningar och diskuterar problemomradena under
rubriken problemdiskussion. Kapitlet avslutas med att presentera en disposition for
undersokningen.

1.1 Bakgrund

Manniskan lever idag i ett samhalle dar ekonomin har en stor inverkan pa vart liv.
Den senaste finanskrisen dr bevis pa detta. Hur ens ekonomiska stillning ser ut
paverkar mer och mer vilket liv hon kommer att leva. Besluten som individer tar
rorande sin privata ekonomi ger langvariga konsekvenser livet ut speciellt nar dessa
beslut handlar om hur individerna hanterar sitt sparande. Att kunna hantera sitt
sparandekapital och sin privata ekonomi kan vara skillnaden mellan att leva ett
osakert eller tryggt liv i framtiden. Alla som sparar och investerar sina pengar pa ett
eller annat sett har det uppenbara malet att deras investeringar ska generera sa mycket
avkastning som mojligt. Det kan dock manga ganger vara forvirrande for individen
vilka val hon ska gora eftersom sa manga maéjligheter existerar. Till exempel aktier,
obligationer och fonder for att namna nagra fa. Alla dessa produkter genererar dven
olika avkastning Over tid. Till exempel sa har aktier en hogre avkastning &n
obligationer dver tid (Credit Suisse, 2014). Vissa produkter innehar daven mer risk an
andra, aktier kan till exempel ses som mer riskfyllda investeringar an obligationer pa
grund av att de till skillnad fran obligationer inte & ndgon som garanterar en
avkastning enligt (Credit Suisse, 2014). Risk ar saledes en viktig faktor nar man
diskuterar investeringar. Individens instéllning till risk kan bero pa flera olika faktorer
som till exempel kon, alder, inkomst och utbildningsniva (Lovric, Kaymak & Spronk,
2008)

Tidigare undersokningar visar pa att kvinnor och man véljer att placera sina pengar
olika och installningen till risk tros vara en stor faktor (Granqvist och Stahlberg,
2002). Andra undersokningar pekar pa att inkomst ar en viktigare faktor da

risktagandet individer ar beredda att ta star i direkt relation till dess disponibla



inkomst (Coleman, 2003). Nar det kommer till 16n sa ar det val dokumenterat att
kvinnor har en lagre 16n &n méan. 1 Sverige enligt SCB &r kvinnors 16n i genomsnitt 18
procent lagre & mans loner. LoOnediskriminering &r olagligt i Sverige men
forekommer anda. Skillnader i 16ner mellan man och kvinnor kan ocksa bero pa
utbildningsniva, yrke, alder, foretagets storlek, erfarenheten i yrket eller antal ar man
har jobbat inom foretaget (Statistiska Centralbyrén, 2004). Ars inkomstskillnaden
mellan konen ligger redan vid 24 ars alder vid 50 000 kronor i genomsnitt och
fortsatter att 6ka till 82 000 kronor vid 30-40 ars alder. Daremot minskar skillnaderna

mellan 40-60 ars alder for att sedan stiga pa nytt vid 60 ars alder.

Lagre inkomst leder sjélvfallet dven till en lagre formogenhet. Om individerna har
begransade finansiella medel blir deras formaga att forvalta sitt kapital aven lagre
(Bernhardtz, 2013).

Men det ar som ndmnts tidigare inte endast inkomst som styr hur individen agerar nér
hon forvaltar sitt kapital da dven andra faktorer ar av intresse. Man och kvinnor skiljer
sig i hur de staller sig till olika investeringar, primart hur de uppfattar och hanterar
risk i sina investeringar. Trots att konsskillnader inom inkomster, utbildningar och
formogenheter har minskat Gver tiden sa ar kvinnors formaga att ta atgarder for
langsiktig finansiell trygghet lagre an man enligt (Bernhardtz, 2013). Detta kan vara
beroende av investerarnas olika riskattityder som ar relaterade till tidigare vinster och
forluster for individens aktieportfolj, eller pa hennes sammanlagda formdgenhet. Risk
k&nnetecknas som ett viktigt koncept for placeringar samt beslutsfattandet generellt.
Personer som undviker risk ar drivna av radsla, oro och den lagrade besvikelsen av

tidigare upplevda forluster men riskbeteende drivs istallet av njutning av spelande.

Tidigare undersokningar har dven tenderat diskutera andra omrade som paverkar
individens investeringsbeteende &n bara konsskillnader, inkomsts skillnader och
riskattityden vilket &r tillit till banker och kunskap om investeringar. Kunskap eller
uppfattad kunskap kan &dven spela en viktig roll i de val individen gor i sina
investeringar. Manga undersokningar har pavisat att kvinnor upplever sig mindre
palasta och sjdlvsékra nar det kommer till sina egna investeringar. Enligt
fondbolagens forening anser 44 procent av tillfragade kvinnor att de har tillrackliga
kunskaper for att paverka sin privata ekonomi, siffran for man ar betydligt hogre da

59 procent av mén upplever att de har tillrdckliga kunskaper. Att inneha storre
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kunskaper om sina investeringar resulterar i hogre avkastning (Kasilingam & Jayabal,
2008). Att man upplever sig ha battre kunskaper resulterar dven i att de &r beredda att
ta mer risker &n kvinnor. Detta &r generellt kopplat till hogre avkastningar. Enligt
Fondbolagens forening borde kvinnor lita mer pa sig sjalva och forséka ta mer risker
(Helgesson, 2014).

Vem individen véljer att lyssna pa nar det kommer till hennes investeringsbeslut kan
vara av stor betydelse for vilka beslut som fattas. Enligt en nyligen genomférd
undersokning av Opinion Stockholm sa uppger 82 procent av kvinnorna att de hyser
fortroende for bankens radgivning nar det kommer till bostadsfragor medan denna
siffra & 62 procent fér man. (Opinion Stockholm, 2014) Aven om detta &r en
undersokning riktad mot bostadsmarknaden ger det en fingervisning om att de tva

olika grupperna visar olika fortroende for sina banktjansteman.

1.2 Problemdiskussion
Individens stallning och mojligheter hér i livet beror i stor utstrackning pa hennes

ekonomiska forutsattningar. Ett bra exempel pa just detta ar det pensionssystem som
idag tillampas i Sverige. | detta system forvantas individen ta eget ansvar 6ver sin
pension i form av att hon far valja var hon skall placera sina egna pengar Grangvist &
Stahlberg (2002). Vad som gar aven att se r att man tenderar ha en béttre ekonomisk
stéllning an kvinnor i detta ekonomiska system. Inte bara i form av hdgre I6n utan
aven hogre inkomst av kapital (regeringen, 2004). Med anledning av att olika
individer presterar olika i dagens ekonomiska system har manga forskare under 1900-
talet och 2000-talet intresserat sig av omradet investeringsbeteende.

For det mesta kommer denna forskning fran USA dar en stor del av forskningen
handlar om hur individen valjer att pensionsspara. Forskningen har primaért varit
baserad pa enkatstudier samt observationer fran experimentella undersokningar enligt
(Collard, 2009).

Investeringsbeteende handlar om hur investerare bedémer, forvantar sig, analyserar
och ser Over sina procedurer for beslutsfattande om investeringar. Men &dven hur
individen samlar information, definierar och forstar den enligt (Slovic, 1972; Alfredo
and Vicente, 2010).

Alla investerare antas vara olika pa ett eller annat satt. Alla valjer utifran egna
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premisser vad de anser vart att investera sina pengar i. Det existerar en stor mangd
olika produkter for individen att investera sina pengar i. Som aktier, obligationer,
fonder, fastigheter och adelmetaller for att namna nagra fa. En stor del av
investeringsprocessen ar det val individen gor nar hon aktivt véljer att avsta fran en
del av sin disponibla inkomst eller andra ekonomiska resurser. Detta gors i
forhoppningen att resurserna som individen har avstatt ifran idag skall aterges i
framtiden med en vis avkastning som bel6ning (Goyal & Sharma, 2014, Chakraborty
& Digal 2011).

Investeraren antas vilja ta sa lag risk som mojligt for att fa en god avkastning under
sitt liv. Vad som anses vara lag risk och vad som anses vara en god avkastning &r
dock hogst individuellt och kan skilja markant fran person till person (Chakraborty &
Digal, 2011). Nar det kommer till risker sa anvander sig individen ofta av sa kallade
“’mentala genvégar’’ for att bedoma risker i investeringar. Individens brist pa kunskap
inom omradet kan ofta paverka utvarderingen av befintliga valmojligheter. Individen
styrs av vad hon anser vara det potentiella vérdet av framtida forluster och vinster
snarare en det faktiska slutresultatet. VValen individen goér nar det kommer till risk ar
ofta av heuristik natur, det vill sdga att besluten som fattas byggs pad egna
forvantningar som har uppkommit fran tidigare erfarenheter snarare &n rationella

utvérderingar av alternativen. (Kahneman & Tversky, 1979).

Tidigare forskning inom investeringsbeteende har lyckats bevisa vikten av kunskap
nar det kommer till individens mojlighet att skapa en hég avkastning pa sina
investeringar. Desto hogre kunskaper investeraren har inom de produkter hon valjer
att investera 1 desto béttre tenderar investeringen att vara (Kasilingam & Jayabal,
2008).

Demografiska egenskaper kan dven ha paverkan pa individens investeringsbeteende,
som till exempel kon, inkomstniva och utbildningsniva enligt (Shanmugasundaram &
Balakrishnan, 2011). Kvinnor tenderar till exempel att vara mindre riskbendgna och
mer konservativa nar det kommer till att investera sina pengar pa kapitalmarknaden.
Anledningen till detta tros dock vara att kvinnors inkomster &r lagre &n ménnens och
detta berdvar dem mojligheten att ta risker och vara mer aktiva i sina investeringar
(Embrey & J.Fox, 1997).
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Banker har en viktig roll nar det kommer till hur individen véljer att investera sina
pengar samt hantera risker. Bankernas storsta uppgift ar att skapa en effektiv
uppdelning av tillgangar i samhallet. Det finns ett 6msesidigt forhallande mellan
banker, foretag och enskilda individer. Den vanligaste investeringsmetoden &r att
investerare/sparare placerar sina pengar pa ett konto for att ta ut dem senare med en
ranta. Men banker tillhandahaller idag dven en mangd olika produkter som i form av
att de ofta agerar maklare av finansiella produkter som optioner, rantepapper och
aktier. Dessa produkter har blivit valdigt populéra i Sverige de senaste aren vilket har
resulterat i att s& mycket som tre fjardedelar av den Svenska befolkningen investerar i
fonder eller aktier (Bankforening, 2013).

Eftersom att banker séljer finansiella produkter som fonder till sina kunder kan det
antas att deras forséljning ar i direkt relation till vilket fortroende kunden har for
banken och produkten. Enligt (Green, 2006) tenderar kunder att i stor grad soka sig
till aktorer de litar pa nar det kommer till komplexa produkter. Denna tilltro till en
aktor blir ett supplement for hennes egna otillrackliga kunskap och besluten fattas pa
mer emotionella grunder. Med andra ord sa kan en investerare/kund med hdg tilltro
till banken overlata beslutsfattandet till banktjanstemannen da hon litar pa dennes
omddéme. Tillitsgraden for bankens kompetens paverkar saledes investerarens val av

investering.

1.2.1 problemformulering

Forfattarna amnar undersoka om det finns nagra skillnader pa hur man och kvinnor i
Sverige valjer att spara och investera sina pengar. Faktorer som tros paverka
individens beslut ar banker, demografiska egenskaper samt riskattityder hos

investerare, darfor undersoks dven dessa.

1.3 Undersokningsfragor
o Skiljer sig privatekonomiskt investeringsbeteende och sparande mellan mén

och kvinnor?
e Hur kan investeringsbeteendet individen har paverka hennes ekonomi och

pension i framtiden?
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o Hur paverkar demografiska egenskaper och riskattityd investeringsbesluten
hos investeraren?

o Vilken inverkan har investerarens bank for dess investeringsbeslut?

1.3.1 Syfte
Syftet med uppsatsen &r att utfora en deskriptiv och komparativ studie om hur man

och kvinnor sparar och forvaltar sina pengar. Uppsatsen undersoker dven vilken

inverkan olika faktorer har for investerarens beslut.

1.4 Avgransningar

Forfattarna valde att undersoka populationen man och kvinnor i Sverige. Forfattarna
var medvetna om att manniskor inom olika aldersgrupper och med olika
utbildningsniva skiljer sig at nar det kommer till hur de investerar sina pengar.
Ambitionen var att skilja dessa grupper at genom att be respondenterna att uppge sin
alder och utbildningsnivd. Men pa grund av att undersokningen genomfordes i for
liten skala sa valde forfattarna att inkludera alla aldersgrupper och utbildningsnivaer i
den statistiska analysen. Om en uppdelning hade skett hade inga statistiska slutsatser
kunnat goras. All data i denna uppsats ska alltsa ses i ljuset av detta. Uppsatsen
undersoker saledes endast skillnaden mellan mans och kvinnors generella
investeringsbeteende utan att ta hansyn till paverkande demografiska faktorer. Det

totala antalet respondenter var 228 personer

1.5 Disposition

Kapitel 1. Inledning

Kapitlet inledning innehaller bade forfattarnas syfte med undersokningen och tidigare
forskning inom omradet som ansags vara relevanta for uppsatsen. Dessa tidigare
forskningar valdes eftersom dessa hjalper till att skapa en bild av vad uppsatsen

kommer att handla om och vilka @mnen som kommer att belysas under uppsatsens

gang.
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Kapitel 2. Metod

Under metodens olika rubriker presenteras bade undersoknings- och utgangsmetod
samt ges en beskrivning av forfattarnas tillvdgagangssatt i uppsatsen. Forfattarna
introducerar vilka variabler som undersoks i uppsatsen och vilka andra som utesluts

under operationalisering avsnittet.

Kapitel 3. Teori

| detta kapitel presenterar forfattarna teorier kring @mnet investeringsbeteende samt
beskriver hur beslutsprocessen inom individuella investeringar gar till och vilka

faktorer som paverkar individens beslut.

Kapitel 4. Empiriskt resultat

| detta avsnitt beskriver forfattarna sitt resultat fran enkatundersokningen genom en
statistisk tolkning av respondenternas svar. Konfidensintervall metod samt ett chi tva
test anvéands for att sdkerstalla resultatet. Som komplement till statistiken redovisas

aven intervjuernas svar fran de banktjansteman som forfattarna har tagit del av.

Kapitel 5. Analys

Forfattarna analyserar likheterna och skillnader mellan det empiriska resultatet och
tidigare forsknings resultat samt presenterar en diskussion till de framtida
konsekvenserna som kan férekomma i framtiden. Forfattarna prévar dven tidigare

utvalda hypoteser.

Kapitel 6. Diskussion och slutsats

| Sista kapitlet presenteras bada diskussioner och slutsatser till uppsatsen. Forfattarna
besvarar dven huvudsyftet samt undersoknings fragorna. Slutligen ges ett forslag pa

framtida forskningar.
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2 Metod

Under metodens olika rubriker presenteras bade undersoknings- och utgangsmetod
samt ges en beskrivning av forfattarnas tillvagagangssatt i uppsatsen. Forfattarna
introducerar vilka variabler som undersoks i uppsatsen och vilka andra som utesluts

under operationalisering avsnittet.

2.1 Forskningsmetod

Eftersom uppsatsen amnar undersoka skillnaden i investeringsbeteenden mellan mén
och kvinnor och anledningen till dessa beteenden ansag forfattarna att en primart
kvantitativ inriktning var nodvandigt for att uppna basta resultat. Arbetet fokuserar pa
att undersoka manniskors handlingssatt och beteende i form av en enkéatstudie. Men
tva intervjuer forekommer aven. Arbetet har darfor en kvantitativ pragel i sitt
upplagg men ar pa grund av intervjuerna en mix av bade kvantitativ och kvalitativt. |
kvantitativ forskning anvéander sig forskare i stor utstrackning av siffror for att mata
resultatet. Insamlingen av data sker oftast anonymt och utan att forskarna méter sina
respondenter.

Den kvalitativa metoden kannetecknas av att forfattaren anvander sig mest av ord nér
de introducerar sina analyser och resultat av studien. Metoden ses som ostrukturerad
eftersom den handlar om deltagarnas uppfattning. Det vill sdga vad deltagarna tycker
ar viktigt och meningsfullt att diskutera och darfor tar upp. Inom kvalitativ forskning
ar det vanligt att inrikta sig pd begransade grupper, i detta fall ar denna grupp

Banktjanstemén i Sverige.

| genomforandet av denna uppsats har forfattarna utgatt fran tidigare teorier inom
amnet och darefter forsokt utforska omradet narmare, det vill sdga att uppsatsens
forskningsdesign utformas utifran en deduktiv ansats (Bryman & Bell, 2005 s. 86). En
hypotetisk deduktion ar den utvalda forskningsmetoden som forfattarna anvander till
att tolka det empiriska resultatet. Metoden &r konstruerad efter hypotesen vilket ar en

forutsattning for att uppna ett tillforlitligt resultat.

Efter att dessa hypoteser dr testade dras en deduktiv logisk slutsats och sedan
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undersdks om dessa forutsattningar 6verensstammer med verkligheten enligt (Thurén,
2009) .

Forfattarna valde att utforma en enkat som stallde enkla men direkta fragor till
respondenterna om deras privata investeringar och sparande. Forfattarna valde att
genomfora enkéatstudien genom att anvanda sig av ett elektroniskt frageformular pa
internet. For att fa fram statistiskt palitlig information anses enkatstudier vara ett av
de mest effektiva séatten att genomfora en undersokning pa enligt (Bryman & Bell,
2005).

En vis form av kvalitativ forskning forekommer &ven i uppsatsen i form av fragor
som stélls till svenska banker om deras syn pa sina kunders sparvanor. Dessa fragor
skickades till nagra av Sveriges storsta banker, varav forfattarna fick svar fran tva
stycken. Detta genomfordes for att tillféra en mer nyanserad bild i amnet och for att
forsta bankernas roll och bankernas syn pa sina kunders agerande. Resultaten fran
enkatstudien samt fragorna till bankerna anvénds fér att géra en koppling till relevant

forskning inom dmnet “’investor behavior”

Det som styr kvalitativ forskning enligt (Bryman & Bell 2005, s. 299) &r att de
teoretiska  fragestallningar som  forfattaren  stiller upp styr  sjdlva
problemformuleringen i uppsatsen som i sin tur styr analysen av insamlad data. Data
som fas fran den kvalitativa studien ska kopplas till lampliga teorier. Teorier ses som
en foljd av en studie istallet for att vara dess utgangslage. Det vill sdga att den
kvalitativa forskningen kénnetecknas av ett induktivt angreppssatt vilket betyder att
teorin skapas utifran undersokningsresultatet som forfattarna har uppnatt i sin studie
enligt (Bryman, 2011 s. 26)

2.2 Enkatundersokning
Innan enkétstudien delades ut genomfdrdes en pilotstudie, vilket innebar att

enkatfragorna testades pa respondenter innan de delades ut offentligt. En pilotstudie
har den positiva effekten att forfattarna kan forsékra sig om att enkéatstudien kommer
fungera som onskat innan enkdten delas ut. Med en pilotstudie kan forfattarna
diskutera och stalla 6ppna fragor till respondenterna om de finner att nagot ar oklart
eller oforstaeligt med undersdkningen. Genom att diskutera med respondenterna kan
forfattarna tillsammans med respondenterna komma fram till vilka svarsalternativ

som ar mest lampliga for fragorna som stélls i enkaten
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Med en pilotstudie kan man utesluta fragor som gor att respondenterna kéanner sig
forlagna och obekvama, vilket kan leda till att respondenterna tappar lusten att

genomfdra undersokningen.

Genom en pilotstudie far forfattarna feedback pa hur ordningsféljden till fragorna ser
ut och om fragorna &r otillrackligt beskrivna, olamplig placerade eller om de behdver
omformuleras (Bryman & Bell, 2005 s. 191). Forfattarna valde att utesluta deltagarna

som var med i pilotstudien fran enkatundersokningen.

For att undersoka om det fanns skillnader mellan méans och kvinnors investerings- och
sparbeteende ansags en enkatstudie vara det effektivaste sattet att undersoka fragan.
Enkaten bestod av 17 stycken fragor som forst tog reda pa demografiska egenskaper
av respondenten som kon, alder, inkomst osv. Sedan fick respondenten besvara fragor
om vanor han eller hon hade nér det kom till sparande och investerande av sitt eget
kapital.

Forfattarna valde att stélla just dessa fragor eftersom de upplevde att de genom dem
kunde bilda sig en uppfattning om individens investeringsbeteende.
Undersdkningen genomférdes via surveymonkey.com vilket &r en tjanst for att
konstruera enkéter i fardiga mallar. Respondenterna svarar genom att klicka pa en
lank som skickar dem vidare till enkaten. Enkaten skickades ut av forfattarna pa
socialmedia tjansten facebook men for att fa en sa bred spridning som mojligt
uppmanades dven vanner att lanka vidare denna lank. Enkéten skickades &dven till
forfattarnas alla mejlkontakter och vanner da aven bekanta fick ett uppdrag att sprida
lanken till medarbetare pa sina jobb. Léanken lades dven upp pa olika forum pa

internet.

2.3 Intervjuer
Eftersom denna studie delvis &mnade undersoka bankers effekt pa sparares beteende

ansag forfattarna det vara av intresse att tillfraga bankerna i Sverige om hur de ser pa
sina kunders ageranden. Forfattarna bestamde sig darfor att kontakta fyra av Sveriges
storsta banker nar det kommer till privat ekonomi Nordea, SEB, Handelsbanken och

Avanza.

Tyvarr fick inte forfattarna nagot svar av bankerna Nordea och Handelsbanken. Da
bada personerna darifran uppgav att de inte hade tid att svara pa fragorna efter att

fragorna hade skickats. Forfattarna amnade genomfora semi- strukturerade intervjuer
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med bankerna men detta alternativ utesléts pa grund av att bankerna foredrog att svara
pa forutbestamda fragor via mejl. Bankerna valde sjalva ut vilka personer som skulle

svara pa forfattarnas fragor.

o Fran Nordea: Ingela Gabrielsson- privatekonom.
o Fran SEB: Simon Nordh- privat radgivare.
« Fran Handelsbanken: Erik Ryhed- Investment Center Sales.

o Fran Avanza: Claes Hemberg- Spar ekonom.

Att forfattarna far sina svar fran nyckelpersonerna via mejl har bade sina fordelar och
nackdelar. En intervju som genomfors direkt mellan respondent och forskare ger
mojligheten att stalla pabyggnadsfragor och genomféra en djupare analys om hur
respondenterna svarar pa fragorna. Ytterligare en nackdel ar att forskaren inte kan
hjdlpa respondenten i samma utstrackning att svara pa fragorna om nagot skulle
missuppfattas. Dock kan detta tillvigagangssatt gora att respondenten snarare
forsoker behaga forskaren med sina svar &n att faktiskt svara darligt. Att
respondenterna har maéjlighet att svara pa fragorna i lugn och ro avlastar dem fran den

psykologiska inverkan forskaren kan ha (Rosengren & Arvidsom 2002, s. 140).

Tiden ar dven en faktor da mejlutskick utfort pa detta satt sparar mycket tid for bade
respondenten och forskaren. Risken for att forlora svar fran respondenterna forsvinner
med denna metod eftersom anteckningsblock gar att tappa men inte
mejlkorrespondens.

En kort pilotstudie genomfordes dven for att intyga forfattarna om att fragorna som

skickades ut till bankerna var latta att forsta och att de innehéll substans.

2.4 Operationalisering

2.4.1 Kontrollvariabel
Empiriskt resultat tolkas i undersdkningen med hjélp av en kontrollvariabel som beror
det demografiska omradet. Utifran kontrollvariabeln kon forklaras malet med
enkatstudie da hela undersokningens syfte gar ut pa att genomfora en komparativ och
deskriptiv studie mellan man och kvinnors investeringsbeteende. Enligt Lovric,
Kaymak & Spronk (2008) kan demografiska faktorer sdsom inkomst, utbildningsniva,
kon och alder paverka manniskors riskattityd nar de fattar ett investeringsbeslut.

Kontrollvariabeln kon borde egentligen kopplas med alla beroende variabler sdsom
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alder, inkomstniva, sparande, riskattityd och alla oberoende variabler som
utbildningsniva och kunskaper med syftet att undersoka olikheter i svarsfrekvensen
hos méan och kvinnor. Forfattarna kunde inte se nagot statistiskt intressant resultat
over variablerna alder, inkomstniva och utbildningsniva pa grund av att forfattarna
hade for fa respondenter i enkatundersokningen. Darfor bestamde forfattarna att
utesluta dessa variabler fran uppsatsen. For att forklara tydligare presenterar
forfattarna ett exempel som kommer utifran ett teoretiskt antagande fran en tidigare
studie som Coleman (2003) presenterar. Coleman (2003) pastar att ” kvinnor éver 40
dars dlder dr mer forsiktiga och undviker att satsa pa riskfyllda investeringar”. Detta
pastaende ville forfattarna undersoka och tillampa i enkatundersokningen men pa
grund av att enkatstudien hade for lite respondenter som var 6ver 40 ars alder kunde
forfattarna inte fa en intressant data att presentera darfor utesluts denna variabel.

2.4.2 Oberoende variabler
De oberoende variablerna ses som externa variabler i undersokningen och

huvudtanken gar ut pa att undersdka hur dessa oberoende variabler paverkar de
beroende variablerna som utgor det centrala i undersokningen. Enkatfragorna valdes
ut efter att forfattarna undersokte tidigare forskningar med syfte att se hur enkatfragor
och forskningsfragor ser ut. Darefter valdes variablerna som var intressanta att

undersdka och tolka i uppsatsen.

2.4.2.1 Kunskaper och tillit
Kunskaper tenderar vara en viktig faktor som kan paverka individens

investeringsbeslut da man tenderar att spara mer i riskfyllda investeringar eftersom de
ser sig sjalva ha battre kunskaper &n kvinnor enligt (Wealth Management Institute,
2013). Av detta teoretiska antagande undersoker forfattarna kunskapsniva hos bade
mén och kvinnor och drar en slutsats for att koppla den senare till risk. Med tillit
menar forfattarna att individerna litar pa andra aktorers kunskaper som till exempel
banker snarare dan sina egna kunskaper for att fatta ett investeringsbeslut. Detta
minskar individens egen riskaversion till olika finansiella produkter (Green, 2006).
Utifran detta pastdende undersoker forfattarna tillitsgraden hos bada kénen for att
vidare dra en slutsats som &r kopplat till risken. Har undersoker forfattarna fragorna

nummer 14 och 17 i enkaten.
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2.4.3 Beroende variabler
Beroendevariablerna &r centrala i investeringsbeteendeprocessen. Forfattarna

undersoker hur dessa centrala variabler paverkas av de externa oberoende variablerna.
Som i forra avsnittet anvander forfattarna tidigare forskningar for att fa fram
intressanta hypoteser att analysera.

2.4.3.1 Sparande
Hur individen valjer att spara sina pengar ar en av de viktigaste faktorerna nar man

vill undersdka individers investeringsbeteende. Individer har olika sparmetoder som
de anvander for att maximera sina kapitaltillgangar. | enkatundersokningen analyseras
detta i forhallande till risktagande hos mén och kvinnor. Olika sparformer anses mer
eller mindre riskfyllda an andra. Genom att underséka vilka val individerna gor i sitt
sparande sa gar det att dra slutsatser om hur pass risktagande individen &r. Forfattarna
mater sparandevanor och anledningar till att spara hos bada kdénen genom
enkatundersékningsfragorna 9 och 11.

2.4.3.2 Riskattityd
Riskattityd ar en central faktor nar man undersoker investeringsbeslut eftersom

individen ar beredd att ta risker for att generera en béttre avkastning. Nar man mater
riskattityd brukar man tala om att individen antingen &r risktagande eller riskaverse.
Tidigare forskning tyder pa att man ar mer risktagande an kvinnor och valjer mer
riskfyllda investeringar som till exempel aktier. For att méata riskattityden hos bada

konen anvénder sig forfattarna av fraga 15 och 16.

2.5 Tester
2.5.1 Chi tva test
Forfattarna anvander sig av ett chi tva test som en analysmetod for att fa en hogre
effektivitet i resultatet. Metoden definieras som ett icke- parametriskt test och
anvands nar stickprovet &r litet eller nér variablerna &r inte normalférdelade (Korner,
2006). Forfattarna forutsatter da att hela observationen istéllet &r normalfordelad . Chi
tva test anvands vid kvalitativa variabler eller med andra ord for att jamfora tva
grupper som till exempel man och kvinnor och da underscker forfattarna om det finns
ett monster i hur enkatdeltagarna har svarat. Chi tva testet ar en avvikande form av
hypotesprévning och utvaldes for att beddma om de hypotetiska resultaten kan

bekraftas genom en undersokning. Testet har ett tumregel som inte gar att avvika fran
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dar 20 procent av de forvantade vardena far vara mindre &n 5 och ingen forvantad
frekvens far vara mindre an 1. | vissa situationer blev forfattarna tvungna att satta
ihop undersokta klasserna for att dessa forutsattningar skall vara uppfyllda (Korner,
1987) . For att genomfora chi tva test Foljde forfattarna nagra steg for att undersoka

de utvalde variablerna:

e Formulera hypoteserna

Holumnsumma

e Rékna ut forvantade frekvenser E= radsumma *

Totalzumma

e Berdkna frihetsgraden (rader-1)*(kolumner-1)

(0-E)®
E

e Berikna testvariabel summa enligt formeln xZ,. =X

e Berakna den kritiska véarden. Detta gjordes enligt (Danielsoper.com, 2014)

e Bestdmma P-vardet (signifikansnivd) om p-vérdet & mindre &n 5 procent da
ar resultatet statistiskt sékerstallt och tvartom.

e Undersoka om noll hypotesen ska forkastas eller inte forkastas. Detta innebar
att HO forkastas om testvariabeln &r storre &n det kritiska vérdet och P-vardet

ar mindre an 5 procent och vice versa.

2.5.2 Konfidensintervall

| detta arbete har forfattarna anvént sig av en konfidensintervall for att tolka svaren
som har getts av enk&terna. Att anvanda sig av en konfidensintervall innebér kortfattat
att undersokningen inte bara ger ett medelvarde av svaren utan aven ett sa kallat
konfidensvarde. Konfidensvardet anger hur mycket medelvérdet kan tankas variera
om samma undersokning skulle genomforas igen. Det ar helt enkelt ett matt pa hur
tillforlitlig data i arbetet ar (Korner & Wahlgren, 2006). Ett exempel pa detta skulle
kunna vara att 50 procent av respondenterna svarar ja pa fragan om de tycker om
kaffe med ett konfidens intervall pa 0,1. Detta innebér da att om samma undersokning

genomfors igen sa hade resultatet kunnat variera med 10 procent.

Nasta gang vi fragar om personers kaffe gillande kommer vi fa mellan 40-60 procent
som svarar att de gillar kaffe. Konfidensintervall ar alltsa ett matt pa hur mycket
svaret kan variera om samma undersokning gors igen. Saledes sa anges

respondenternas max och min vérde i empirin, alltsd det maximala och minimala
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vardet som skulle kunna ges om samma undersokning genomférdes igen.
Nar tva olika grupper undersdks, som man och kvinnor i detta fall, kan man med
denna metod pavisa ett statistiskt ssmmanband om de olika gruppernas min och max

varde pa svaren inte 6verlappar varandra.

2.6 Reliabilitet
Enligt (Bryman & Bell, 2005 s. 94) handlar reliabiliteten om hur tillforlitlig ett

resultat &r. Tva statistiska metoder anvands i uppsatsen, det ena &r ett chi tva test och
den andra ar konfidensintervall. Att forfattarna anvander bada metoderna okar
reliabiliteten i enkdtundersdkningen. Forfattarna fick liknande svar i
enkatundersokning som tidigare forskning har gett. Detta starker reliabiliteten i
uppsatsen. Att forfattarnas undersokning liknar tidigare forskning visar dven pa att det
ar mer troligt att det gar att generalisera forskningsresultatet 6ver en storre befolkning.
Respondenterna gavs flera svarsalternativ i enkatundersékningen, de gavs méjligheten
att svara “annat svar” pad ménga av fradgorna. Att respondenterna fick flera
svarsalternativ gav dem mdjligheten att verkligen svara som de 6nskade svara.
Respondenterna som svarade “annat svar” togs bort frén statistiken pa den specifika
fragan eftersom forfattarna inte kunde dra nagra slutsatser av dessa svar. Nar en
enkatundersokning genomfors pa en grupp manniskor sa ar det viktigt att alla
respondenter far exakt samma fragor. Eftersom undersokningen gjordes pa en
hemsida dér det inte fanns mojlighet att dndra nagot efter att undersékningen satts
igang, garanterade detta att fragorna respondenterna fick alltid var identiska. Nagot
som drabbar reliabiliteten &r dock att forfattarna inte med sakerhet kan sdga att
respondenterna var dem de uppgav sig for att vara, det far inte heller att faststélla om
samma respondent svarade pa enkaten flera ganger. Detta ar dock problem som é&r
oundvikliga nar undersokningar gérs pa internet. Reliabiliteten i uppsatsen starks
dock genom forfattarna inte satt med respondenterna ndar de genomforde
undersokningen. Om de hade gjort det sa skulle respondentens svar kunnat bli fargade
av forfattarens narvaro. Genom att de kunnat kanna sig pressade att svara pa alla

fragor. Eller sa skulle de kunnat ge de svar som de upplevde att forfattaren ville ha.

2.7 Validitet
Validitet ar ett matt som pavisar om forfattarna verkligen mater det som forvéntas

mata i uppsatsen (Bryman & Bell, 2005 s.95) . Forfattarnas primara mal var att
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undersdka skillnader i hur man och kvinnor valde att spara/investera sina pengar och
detta genomfdrs i form av en enkatundersokning som delas ut. Utifran enkéaten
skapade forfattarna variabler som hjélper att undersoka syftet dar var och en av dessa
variabler innehaller en hypotes som formulerades av férfattarna och som hjalper till
att tolka resultatet. Hypoteserna formulerades efter att forfattarna hade studerat
tidigare forsknings resultat. Dessa hypoteser lyckades att bevisa en rad teser
forfattarna hade om mans och kvinnors investeringsvanor vilket 6kar validiteten i
uppsatsen. Forfattarna var intresserade av att undersoka all faktorer som kunde
paverka individens investeringsbeslut. Men pa grund av en allt for lag population
kunde inte forfattarna kontrollera alla variabler eller faktorer som fanns med i
enkatstudien. Till exempel variabel utbildningsniva finns med i enkatstudie dar tanken
med denna variabel var att dra en slutsats om att hogre utbildade individer tenderar att
foredra mer riskfyllda investeringar enligt (Engstrom och Westerberg, 2001). Men pa
grund av en allt for 1ag population, dar majoriteten av respondenterna var
hogutbildade kunde inte forfattarna fa alls en intressant data. Forfattarna fick samma
problem med variablerna civilstand, inkomst, sysselsattning och alder. Darfor
justerades syftet till variabler som gav forfattarna ett tillforlitligt resultat vilket var
sparandevanor, riskattityd, tillit och kunskap. Pa detta satt Okar validiteten da
forfattarna skyddar roda traden vilket gor att uppsatsens resultat svarar eller méater
uppsatsens syfte

2.8 Metodkritik
Det finns en del kritik som gar att rikta mot denna uppsats nar det kommer till hur

metoden utfordes. Till att borja med hur enkédtundersékningen forbereddes och hur
den genomfordes. Ett stort problem genomgaende i uppsatsen ar att forfattarna fran
borjan ville undersoka flera demografiska faktorer som troddes paverka individens
investeringsbeteende. Det fanns starkt stod i teorin dér till exempel Coleman (2003)
tyder pa att 16n hade en inverkan pa hur individer valde att investera sina pengar. Lon
eller inkomstvariabel borde ha anvants i uppsatsen dock visade det sig efter
enkatundersokningens genomforande att antalet respondenter var alldeles for lagt for
att det skulle ga att kontrollera for denna variabel. Samma problem uppstod med
variablerna utbildning och alder. Undersokningen bord ha genomforts pa en mycket
storre population. Ytterligare problem med enkéten var att forfattarna hade bara en

enda fraga att kontrollera respondenternas kunskap inom investering da forfattarna
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hade en annan fraga om utbildning. Denna variabel kan inte beaktas som
ersattningsvariabel till kunskap eftersom forfattarna ar medvetna om att kunskap och
utbildning har olika betydelse. Forfattarna hade stod for att individer med hdg
kunskap inom investeringar presterade béattre (Wealth Management Institute, 2013)
dock &r det troligt att &ven om denna fraga hade existerat sa hade antalet respondenter
varit for fa for att det skulle ga att dra en slutsats. Nar det kommer till intervjuerna gar
det att rikta kritik mot att forfattarna inte lyckades fa svar fran alla banker. Forfattarna
tillfragade fyra stycken banker i Sverige men fick endast svar fran tva. Bankerna som
valde att svara ville inte heller ge svar pa alla fragor som stélldes. Om forfattarna hade
lyckats fa fler svar fran fler banker sa hade en mer nyanserad bild av bankernas

installning kunnat ges.
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3 Teoretisk referensram

| detta kapitel presenterar forfattarna teorier kring amnet investeringsbeteende samt
beskriver hur beslutsprocessen inom individuella investeringar gar till och vilka
faktorer som paverkar individens beslut.

3.1 investeringsbeteende teori

Investeringsbeteende &r en teori som diskuterades mycket i finansierings omradet och
som baseras pa psykologiska teorier och beteendevariabler. Teorin utvecklades av
forskare som var inriktade pa psykologi och ekonomi och tog fart i slutet av 1970 och
I borjan av 1980- talet med syfte att forklara ekonomiska marknaders konsekvenser
utifrin ~ psykologisk  beslutsprocesser ~ (DeBondt,  2010).  Teorin  om
investeringsbeteende bygger pa antagandet att investerarna agerar rationellt, utreder
och analyserar befintliga informationer i beslutprocessen och forutsatter darmed att
investeringsmarknaden reagerar effektivt. Forskare ocksa kom fram till att
investerarna kan i vissa situationer gora fel beddmningar och vara irrationella och
detta vackte intresset hos forskarna att utveckla och gora fler undersdkningar med
syftet att forsta eller beskriva hur kéanslor samt kognitiva fel kan ha en effekt pa

investerarnas reaktion eller pa individens beslutsprocess (Kishore, 2004).

3.2 Riskaversion mellan mén och kvinnor
For att ssmmanfatta begreppet risk averse sa skulle man kunna beskriva det som att

en individ som &r risk averse normalt hellre valjer att lagga sina pengar pa ett
bankkonto med en lag ranta men med en garanterad avkastning istallet for att
investera pengarna pa en aktie med en potentiellt hdgre avkastning dar det finns en
risk for nedgang av innehavet. Forskningen visar pa att de flesta av oss ar risk averse
nar det kommer till investeringar men vissa grupper tenderar dock att vara mer risk
averse an andra enligt (Kahneman & Tversky, 1979). Hur mén och kvinnor uppfattar
sitt risktagande skiljer sig markant, en rad undersokningar har genomforts dar bada
grupper tillfragas hur dom sjalva staller sig till risk. Jianakoplos och Bernasek (1996)
genomforde en studie dar de tillfragade fick svara sjélva pa hur de stallde sig till risk.

Resultaten visade att 63 procent ensamstdende kvinnor och 57 procent av gifta
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kvinnor inte var beredda att ta nagon som helst risk i sitt sparande. For de tillfragade
mannen var siffrorna mycket lagre. 43 procent av de ensamstaende och 41 procent av
de gifta mannen svarade att de inte var beredda att ta ndgon som helst risk i sitt
sparande enligt (Bajtelsmti & Bernase, 1996)

Andra undersokningar har visat liknande resultat. Survey of consumer Finnance (SCF
89) var en undersokning som sponsrades av federal Reserve i U. S. A dar de
undersokte skillnaden i investeringsbeteende. Till 3143 respondenter stélldes fragan
om hur mycket risk de var beredda att ta med fyra olika svarsalternativ. 1. Jag ar
beredd att ta en betydande risk for att uppna en betydande avkastning. 2. Jag ar beredd
att ta 6ver genomsnittlig risk for att férvanta mig en risk dver genomsnittet. 3. Jag ar
beredd att ta en genomsnittlig risk for att forvanta mig en genomsnittlig avkastning. 4.
Jag ar inte beredd att ta nagon risk overhuvud taget. Pa denna fraga kryssade 60
procent av de kvinnliga respondenterna i svar 4, alltsa att de inte var beredda att ta
nagon som helst risk i sitt sparande. P4 samma fraga kryssade betydligt farre av
mannen i svar 4, endast 40 procent uppgav att dom inte var beredda att ta nagon som
helst risk i sitt sparande enligt (Jianakoplos & Bernasek, 2007).

Vad dessa undersokningar visar ar att kvinnor upplever sig vara mindre benédgna att ta
risk &n man. Aven om en person anser sig vara mindre riskbenagen dn négon annan
behdver det dock inte innebdéra att de faktiskt &r det.

Det gar dock att se att tesen om riskaverse har en viss sanningsenlighet nar forskning
inom omradet undersoks. De olika riskbedémningar som upplevs hos de olika konen
verkar resultera i att man och kvinnor valjer att investera sina pengar olika. Som
Granqyvist och Stahlberg (2002) undersokning visar sa valjer kvinnor och méan ofta att
investera sitt kapital olika. Unders6kningen Survey of consumer Finance (SCF 89)
som har ndmnts tidigare understkte &ven vad kvinnor och mén investerade sina
pengar i. Statistiken visade att kvinnor generellt héll 50 procent av sitt investerade
kapital i aktier och 50 procent av det investerade kapitalet i fonder. Till skillnad mot
man som generellt placerade dubbelt s& mycket av sitt investerade kapital i aktier som
de gjorde i fonder.

Turner (2001) undersokte vart Amerikanska medborgare valjer att placera sin
premiepension. Studien fann att 45 procent av man valde att spara sina pensioners
pengar i aktier medan denna siffra endast var 25 procent for kvinnorna. 11 procent av
mé&nnen valde att investera alla sina premiepensionspengar i aktier, for kvinnorna var

denna siffra 5 procent. Sa vad forskningen visar ar att kvinnor i allt storre utstrackning
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valjer sékrare alternativ &n aktier som anses riskfyllda i sina investeringar och
pensionssparande. Vad detta beror pa finns det olika uppfattningar om som vi

kommer ga igenom har nedan (Granqvist & Stahlberg, 2002).

Investment banken Merill Lynch genomférde nyligen en undersékning om skillnaden
mellan mans och kvinnors investeringsvanor. Mellan december 2012 och juni 2013
genomfdorde banken en undersokning med 11,500 deltagare varav 5000 var kvinnor.
Respondenterna fick 27 stycken fragor om hur de ténkte och sag pa investeringar.

En av fragorna som stalldes var vad respondenten ansag sig ha for kunskaper inom
investeringar. 28 procent svarade att dom hade goda kunskaper, 40 procent att de hade
genomsnittliga kunskaper och 32 procent svarade att dom hade lagre kunskaper &n
genomsnittet. Vad testet visade var dock att kvinnor mycket oftare svarade att dom
hade lagre kunskap en genomsnittet. Mer &n halften av alla kvinnor ansag sig ligga

under den genomsnittliga kunskapsnivan om investeringar.

Merill Lynch forsatter i sin rapport med att referera till Dwyer, Gilkeson och John A.
som undersokte “Gender Differences in Revealed Risk Taking: Evidence From
Mutual Fund Investors,”i ar (2002) Som i sin forskning undersokte risktagande
mellan 2000 investerare. Undersékningen visade pa att kvinnor var mindre benagna
att ta risk men nar forskarna justerade risktagandet till kunskap inom investeringar sa
hamnade kvinnor véldigt nara méannen i sitt risktagande. Forfattarna av Merill Lynchs
rapport drar tva slutsatser av detta. Antagligen vet kvinnor mindre om investeringar
an man eller sa tror de sig veta mindre men kan i sjalva verket lika mycket. En
anledning till att mén i allt storre utstrackning valjer att investera sina pengar i mer
riskfyllda investeringar kan alltsa vara att man ser sig sjalva som mer kunniga inom

investeringar &n vad kvinnor gor enligt (Wealth Management Institute, 2013)

3.3 Det Svenska pensions system och kopplingen till individens egna
investeringsbeslut

Grangvist & Stahlberg (2002) genomforde en analys om det nya Svenska
pensionssystemet och effekten det skulle kunna tankas ha pa pensionen for man och

kvinnor. Forfattarna beskriver ett system dér det allt mer &r upp till individen att
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forvalta sin pension till skillnad mot innan nar staten forvaltade alla pengar. Med det
gamla sa kallade ATP systemet fick svenskar ut en pension som byggde pa snittet av
de 15 ar som man haft hogst inkomst. Det nuvarande systemet bygger kortfattat pa att
man under hela sitt yrkesverksamma liv betalar en del av sin 16n till pensionssystemet
som man far ta del av nar det blir lage att sjalv ga i pension.

Forfattarna noterar dven att tjanstepension och avtalspension &r en allt storre del av
den totala pensionen for svenskar. Avtal rorande tjanstepension ar aven i allt storre
utstrackning individuellt forhandlade mellan l6netagare och arbetsgivare. Denna
avtalspension forvaltas i fonder som lonetagaren sjalv valjer. De finner att
jamlikheten har 6kat mellan kdnen nédr det kommer till inkomst av pension, men att
vissa problem kvarstar. De pekar framst pa I6neskillnad, utbildning och att kvinnor
agerar mer forsiktigt i sina investeringar &n man. Vikten av placeringsvalet tas upp i
rapporten. Nar det kommer till den offentliga pensionen alltsd den som offentligt
anstéllda tar del av ska 2,5 procent av inkomsten sparas i fonder som individen har
mojlighet att vélja sjalv. Forfattarna pekar pa att detta under ett 40 ar langt arbetsliv
blir en stor summa pengar vid pension. Ett hypotetiskt exempel malas upp dar en
person som ar fodd 1975 och forvantas jobba till 65, sag att denna person bdrjar sin
karriar 1998 och tjanar da 17000 kronor i manaden med en lénedkning pa 2 procent
per ar.

Om avkastningen tanks vara 6 procent per ar pa dennes premiepension sa kommer
premiedelen att vara en tredjedel av den totala offentliga pensionen (inkomstpension
+ premiepension). Om avkastningen ar 2 procent kommer andelen vara 16 procent
och slutligen om den &r 8 procent kommer premiedelen vara héften av den totala
offentliga pensionen. Nar det kommer till privatanstallda arbetare sa ska 3,5 procent

av lonen placeras i fonder (Grangvist & Stahlberg, 2002).

Forfattarna hénvisar &ven till Engstrom och Westerberg (2001) som utférde en
kartlaggning pa hur PPM valen fér kommunala tjanstepensionsval ar 2000, sag ut
utifran kon, inkomst alder och familj. Vad de sag var att hogutbildade valde mer
riskfyllda investeringar och att kvinnor faktiskt valde mer aktivt &n man, forfattarna
poangterar dock att mycket annan forskning visar motsatsen. Vad som ocksa framgick
var att dven kvinnor gjorde aktivare val &n man sa var valen som gjordes av kvinnorna
mer forsiktiga.

Kvinnor valde i storre utstrdckning en traditionell forsakring istéllet for fonder. Vilket
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innebar att den anstéllda far ett garanterat pensionsunderlag med minimal risk. Det
visade sig dven att ju mer hogre utbildad och hogre 16n personerna hade desto béttre
var man pa riskspridning. Det visade sig alltsa dven i denna undersékning att kvinnor
tenderar att vara mindre riskbendgna &n mén i sina investeringar. Detta i kombination
med att staten forvéantar sig att individen ska forvalta en allt storre del av sina
pensionspengar sjalv kan fa effekten att kvinnors pension blir lidande i Sverige.

I avsnittet “’Hur investerar mén till skillnad mot kvinnor’’ tog vi upp Turners som
hade undersokt vart mén och kvinnor investerar sina pengar. Han kom som sagt fram
till att man tenderade att investera i mer riskfyllda produkter. Han drog &dven
slutsatsen utifran de siffror han fick fram att mans pension skulle vara 16 procent
hogre en kvinnors sett till en 35 ars period. Eftersom mer riskfyllda investeringar som
aktier har en historiskt hdgre avkastning.

3.4 Tillit hos investeraren for banken.
Eftersom banker idag har en sa betydande roll i det finansiella systemet da de oftast

agerar som mellanhand i manga finansiella investeringar. Sa har de en betydande roll
i vilka investeringar som dess kunder valjer att gora. Tre fjardedelar av Sveriges
befolkning ager idag antingen aktier eller fonder dar merparten ar kdpt genom just en
bank (Bankforeningen, 2013). Banker sysslar med forsaljning av finansiella
produkter. Dessa produkter kan anses som komplexa och svara att forstad for den
enskilda individen. Enligt (Green, 2006) sa valjer kunder pa marknader dar produkten
anses komplex att lagga stor tillit pa andra aktorer som te.x banken i val av produkt.
Denna tillit till andra aktérer minskar individens egen riskaversion till olika produkter
och hela ansvaret laggs istéllet hos den aktor individen anser sig lita pa. Besluten som
fattas har en mer emotionell karaktéar &n en logisk (Green, 2006).

Genom denna interaktion med banken kan alltsa risken som individen kanner infor ett
investeringsbeslut minska pa grund av den tillit kunden kanner for banken Uslaner
(2010).

3.5 Kritik av kdnsskillnader i investeringsbeteende
Tidigare forskning har visat pa att det finns en Kklar skillnad i hur méan och kvinnor

véljer att investera sitt kapital. Mycket forskning utgar t.ex. fran att kvinnor & mindre

riskbenagna an man. Viss kritik har dock riktats mot detta som Coleman (2003) da
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hon genomforde en studie for att se narmare pa skillnaderna i mans och kvinnors
investeringsbeslut. Hon anvénde sig av undersokningsdata som samlades fran Survey
of Consumer Finances (SCF) (1998) om de Amerikanska hushallens investerings
vanor. Hon menar pa att &ven om kvinnor uppger sig for att vara mindre riskbenagna
an man maste man kolla pa hur bada kénen faktiskt agerar i verkligheten.

Vad hon gjorde i sin undersokning var dven att justera svaren for inkomst och
utbildningsniva hos respondenter. Hon visar pa i sin undersokning att kvinnor
visserligen tenderar att inte kOpa aktier och fonder i samma utstrackning som maén.
Men om man justerar for inkomsten och utbildning for individerna finns det nast intill
ingen skillnad.

Hennes slutsats blir delvis att inkomst och utbildning &r av en storre faktor &n kén nér
det kommer till individers vilja att utsitta sig for risk. Atminstone nér det kommer till
kvinnor under 40 ars alder. Kvinnor dver 40 ars alder tenderar att i storre omfattning
undvika riskfyllda investeringar sa som aktier. Som orsak till skillnaden i agerande
satt till alder spekulerar hon i att det skulle kunna bero pa att kvinnor desto aldre dom
blir borjar tanka allt mer pa pension &n man. Eftersom kvinnor lever langre d&n man ar
det av storre vikt for dem att behalla de pengar dom har nar dom gar i pension. Dar av
skulle viljan att ta risk minska i takt med att de blir aldre. En generationsskillnad
skulle &ven kunna vara orsaken, det ville s&ga att den yngre generationen har mer

tillgang till finansiell information &n den aldre har antyder (Coleman, 2003).
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4 Empirisk resultat

| detta avsnitt beskriver forfattarna sitt resultat fran enkatundersokningen genom en
statistisk tolkning av respondenternas svar. Konfidensintervall metod samt ett chi tva
test anvands for att sakerstélla resultatet. Som komplement till statistiken redovisas

aven de intervjuernas svar fran de banktjansteman som forfattarna har tagit del av.

4.1 Chi tva test resultat

4.1.1 Sparande
Sparandevanor &r en av det beroende variabler som undersoks. Forfattarna studerar
konsskillnader med frdgan 11 ” hur viljer du att spara/ investera? Med syfte att se hur
respondenterna valjer att spara/investera sina pengar. Av de olika svarsalternativ som
fanns tillgangliga (se bilaga 1) valde forfattarna de mest intressanta att undersoka
vilka var sparkontot och aktiekontot. Hypoteserna som formulerades var

e HO: det finns ingen skillnad mellan kdn i hur de véljer att spara

e H1: det finns en skillnad mellan kon i hur de véljer att spara.

Enligt statistiken andelen man som valde att spara i aktiekontot var 50,9 procent
medan samma siffra for kvinnor var 20,43 procent och andelen av mén som valde att
spara i sparkontot var 52,68 procent medan samma siffra for kvinnor var 82,8 procent
detta ger oss ett resultat att det finns en skillnad i hur mén och kvinnor valjer att
spara/investera sina pengar da foredrar man att spara mer i aktiekontot medan kvinnor
foredrar sparkontot istdllet. Chi tva test valdes for att se om detta resultat ar
signifikant eller statistiskt sékerstallt. Forfattarna fick detta resultat som visas i
tabellen 4.1.1.1

Tabell 4.1.1.1 Chi tva test resultat ”Sparande 1”

Frihetsgrad Testvariabel Kritisk varde P-vardet Signifikansniva

1 15,3919868 3,84145882 0,000087358 0,05
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Tabellen ovan forstarker procentuella siffror eftersom for 1 frinetsgrad &r testvariabel
summa 15,3919 > 3,8414 som ar kritiska vérdet och &ven p- vérdet 0,000087 < 0,05
signifikansnivan vilket betyder att resultatet ar signifikant/ statistiskt sakerstallt HO
forkastas.

Forfattarna undersoker vidare olika spar anledningar hos olika kén, med andra ord till
vilket syfte sparar kvinnor och till vilket syfte sparar man. Fragan 9 i enkatstudie ar
framstallt pd det séttet” om du sparar/investerar dina pengar vad anledningen dr?
Forfattarna hade sex svarsalternativ (se bilaga 1) men valde att kolla bara pa de svar
som gav en intressant data vilket var :
A) for att ha en buffert att falla tillbaka pa for oférvantade kostnader eller
arbetsloshet

E) jag investerar/sparar for att i framtiden kunna leva pa passiva inkomster.

Andelen kvinnor som valde alternativet A var 77,08 procent medan mannen lag pa
55,45 procent. Andelen kvinnor som valde E alternativet som en anledning for sitt
sparande var 9,28 procent medan andelen mén var 36,94 procent. Av dessa data kom
forfattarna till féljande hypoteser:

e HO: Det finns ingen skillnad i spar anledningar mellan mén och kvinnor.

e H1: det finns en skillnad i spar anledningar mellan mén och kvinnor.

For att sakerstélla det statistiska resultatet genomfor forfattarna ett chi tva test som

gav oss foljande resultat:

Tabell 4.1.1.2 Chi tva test resultat ”Sparande 2”

Frihetsgrad Testvariabel Kritisk varde P-vardet Signifikansniva

1 19,61242967 3,84145882 0,00000948501 0,05

Resultatet ger oss att HO forkastas eftersom for 1 frihetsgrad &r test variabel summa
19,61242967 > 3,84145882 kritiska vardet och &ven p- vardet 0,00000948501 < 0,05
signifikansnivan. Det procentuella resultatet och chi tva test resultat ar 6verens Gver

att det finns en skillnad i spar anledningar mellan mén och kvinnor da kvinnor sparar
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till anledning att ha en buffert att falla tillbaka pa for oférvantade kostnader eller
arbetsloshet medan méan sparar till anledning att i framtiden kunna leva pa passiva

inkomster.

4.1.2 Riskattityd
Riskattityd &r den andra beroende variabeln som underséks och denna méats genom att

studera konsskillnader i de fragorna i enkatstudien 15 och 16 (se bilaga 1). | Fraga 15
“dr du beredd att ta nigon risk i ditt sparande?” undersoker forfattarna alla
svarsalternativ ja, ja till viss man och nej. Hypoteser som forfattarna kom fram till
var:

e HO: det finns ingen skillnad i hur mén och kvinnor beddmer risker.

e H1: det finns en skillnad i hur man och kvinnor beddmer risker.

| tabellen 4.1.2.1 ser forfattarna skillnaden i statistik siffrorna da ar det 36,07 procent
av mén som valde ja alternativet medan bara 8,08 procent av kvinnor som gjorde
samma val. 45,90 procent av man uppgav sig vilja att ta risk till viss man medan 58,59
procent av kvinnor svarade likadant och 18,03 procent av man som valdes att inte ta
risk alls medan kvinnor hade hogre siffra som lag pa 33,33 procent. Bada i ja och nej,
inte alls alternativ kom forfattarna till pastaendet att man ar mer villiga att ta risker &n

kvinnor

Tabell 4.1.2.1 procentuellt resultat ’riskattityd 1”

Kdn Ja Jatill vissman Nej, inte alls Total
Man 44 56 22 122
Procent 36,07 45,90 18,03 100,00
Kvinna 8 58 33 99
Procent 8,08 58,59 33,33 100,00

For att se om detta pastaende ovan &r statistisk sakerstallt/signifikant genomférdes en
chi tva test. Tabellen 4.1.2.2 visar resultatet
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Tabell 4.1.2.2 Chi tva test resultat ”riskattityd 1”

Frihetsgrad Testvariabel Kritisk varde P-vardet Signifikansniva

2 25,03566235 5,99146455 0,00000366079 0,05

Resultatet ar signifikant eller statistiskt sakerstallt det ville sdga HO férkastas eftersom
till 2 frihetsgrad &r test variabel summa 25,0356 > 5,9914 som &r det kritiska vérdet
och &ven p- vardet 0,00000366 < 0,05 signifikansnivan. Sammanfattningsvis sag
forfattarna en skillnad i hur man och kvinnor bedémer risker dd méan ar mer

risktagande &n kvinnor.

Forfattarna undersoker vidare fragan nummer 16 ” En aktie som du har képt borjar
pltslig att ga ner under priset du kopte den for, hur agerar du?” forfattarna valde att
undersoka alla svarsalternativ som

A) saljer av aktien sa att jag inte forlorar mer pengar.

B) behaller aktien och avvaktar, det kan ga upp igen.

C) kdper mer av aktien da den ar mycket billigare nu.

Samma hypoteser anvands dven for denna fraga eftersom samma variabel undersoks
fortfarande:

e HO: det finns ingen skillnad i hur mén och kvinnor beddmer risker.

e H1: det finns en skillnad i hur man och kvinnor beddémer risker.

Tabell 4.1.2.3 procentuellt resultat *riskattityd 2”

Kdn Saljer av Behaller aktien och Koper mer av Total

aktien avvaktar, den kan ga aktien da den ar

upp igen s mycket
billigare nu

Man 16 55 39 110
Procent 14,55 50,00 35,45 100,00
Kvinna 20 53 8 81
Procent 24,69 65,43 9.88 100,00
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Enligt statistik tabellen 4.1.2.3 ar det 14,55 procent av man som véljer att sélja av
aktien medan kvinnor hade en hogre siffra som lag pa 24,69 procent. 50,00 procent av
man valde det andra alternativet att behalla aktien och avvakta medan for kvinnor lag
siffran pa 65,43 procent. det sista alternativet som gav forfattarna mest intressant data
var att 35,45 procent av man valde att kdpa mer av aktien medan for kvinnor lag
siffran pa 9,88 procent. Av det sista resultat i svarsalternativ kom forfattarna fram till
pastaendet att man ar mer villiga/ modiga att ta risker nar de handlar eller koper aktier
och for att se om detta pastdende och alla dessa resultat ar signifikanta/statistisk
sakerstalla genomfordes ett chi tva test som gav oss resultatet som presenteras i
tabellen 4.1.2.4

Tabell 4.1.2.4 Chi tva test resultat riskattityd 2”

Frihetsgrad Testvariabel Kritisk varde P-vardet Signifikansniva

2 16,91509392 5,99146455 0,000212292 0,05

HO forkastas, och det finns en skillnad i hur mén och kvinnor bedémer risker da man
ar mer villiga att ta risker nar de handlar aktier eftersom for 2 frihetsgrad ar test
variabel summa 16,9150 > 5,9914 kritiska vardet och p-vardet 0,000212 < 0,05

signifikans niva vilket stodjer resonemanget ovan.

4.1.3 Kunskaper
Kunskaper dr en av de oberoende variabler som forfattarna bestamde att undersoka i

fragan nummer 14 ” om du investerar dina pengar i aktier/ obligationer eller liknande
vart fick du kunskap om detta fran borjan?”. forfattarna hade 5 svarsalternativ (Se
bilaga 1) men for att kunna genomfora en chi tva test valde forfattarna att summera
ihop tre forsta svarsalternativ och utesluta sista alternativet som inte gav 0ss en

intressant data. Resultatet presenteras i tabellen 4.1.3.1
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Tabell 4.1.3.1 procentuellt resultat ”kunskaper 1”

Kon foraldrar/vanner & Borjade pa Total
banktjansteman eget
initiativ
Man 31 38 69
Procent 37,35 45,78 100,00
Kvinna 43 7 50
Procent 76,78 12,50 100,00

Forfattarna kunde se av resultatet ovan att kvinnor tenderar att ha lagre kunskaper &n
man eftersom det ar upp till 76,78 procent av kvinnor som valde att fraga
banktjansteman, vanner och foraldrar for att investera sina pengar i aktier/obligationer
eller liknande medan andelen man som valde samma alternativ lag pa 37,35 procent.
Man tenderar ha battre kunskaper &n kvinnor eftersom andelen man som valde att
borja pa sitt eget initiativ 1ag pa 45,78 procent medan andelen kvinnor var 12,50
procent. Forfattarna formulerade féljande hypoteser:

e HO: mén tenderar inte ha béttre finansiella kunskaper &n kvinnor.

e H1: mén tenderar ha béttre finansiella kunskaper &n kvinnor.

Ett chi tva test a genomfort for att sékerstdlla de statistiska data vilket gav oss

foljande resultat:

Tabell 4.1.3.2 chi tva test resultat ”kunskaper 1”

Frihetsgrad Testvariabel Kritisk varde P-vardet Signifikansniva

1 20,79808426 3,84145882 0,0000051034 0,05

For 1 frihetsgrad &r test variabel summa 20,79808426 > 3,84145882 kritiska vardet
och aven p-vérdet 0,000005 < 0,05 procent vilket ger oss en slutsats att HO forkastas.

Forfattarna analyserar vidare frdgan nummer 17 ” du har kommit dver en storre
summa pengar som du har tdnkt investera hur gar du till vdga?” dir alla svars

alternativ beaktas och undersdks men forfattarn valde att presentera de alternativ som
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gav en intressant data. De tre alternativ var:
A) Du fragar vanner och familj om rad i vad du bor investera i
B) Du vander dig till din banktjansteman och fragar vad han eller hon tanker
C) Du laser pa och sjalv véljer en investering du tycker ar lamplig.

Tabell 4.1.3.3 procentuellt resultat ”Kunskap 2”

Kdn Vanner/ Banktjansteman valjer sjalv  Vanner/familj
familj en lamplig- och Bank
investering
Man 23 12 76 35
Procent 19,01 9,92 62,81 28,93
Kvinna 34 29 31 63
Procent 34,34 29,29 31.31 63,64

Tabellen ovan visar att 34,34 procent av kvinnor valjer att fraga vanner och familj om
rad for att fatta ett investeringsbeslut medan for man lag siffran pa 19,01 procent.
Statistiken visar att kvinnor litar mer pa att fraga banktjansteman &n man da andelen
kvinnor som valde andra alternativet var 29,29 procent medan andelen var mycket
lagre och lag pad 9,92 procent. Mén tenderar att lita mer pa sig sjalv och sina
kunskaper &n kvinnor da andelen man som valde att vilja sjalv en lamplig investering
var 62,81 procent medan andelen kvinnor g pa 31,31 procent. Hypoteserna som
formulerades till denna fraga var:

e HO: mén tenderar inte att lita mer pd sig sjalva &n kvinnor for att uppfatta ett

investeringsbeslut.

e H1: mén tenderar att lita mer pa sig sjalva dn kvinnor for att uppfatta ett

investeringsbeslut.

For att sakerstalla statistiska resultatet utforde forfattarna ett chi tva test som gav 0ss

resultatet som visas nedan enligt tabellen 4.1.3.4
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Tabell 4.1.3.4 Chi tva test resultat ” Kunskap 2”

Frihetsgrad Testvariabel Kritisk varde P-vardet Signifikansniva

1 25,6921589 3,84145882 0,000000400451 0,05

Denna tabell tyder pa att HO forkastas vilket betyder att méan tenderar att lita mer pa
sig sjalva &n kvinnor for att uppfatta ett eftersom for 1 frihetsgrad &r test variabel
summa 25,6921589 > 3,84145882 kritiska vardet och dven p- vardet 0,0000004 <

0,05 procent signifikansniva.

4.2 Konfidens intervall resultat

4.2.1 Sparande
Beroedne variabeln sparande har féljande hypoteser :

e HO: det finns ingen skillnad mellan kdn i hur de véljer att spara

e H1: det finns en skillnad mellan kdn i hur de véljer att spara.

Som i forra avsnittet anvands samma fraga med samma svarsalternativ vilket ar fraga
11 ” hur véljer du att spara/ investera?. Svaren dar skillnaden var stor var just om man
valde att investera pengarna pa aktiekontot eller pa sparkontot. Ett konfidensintervall

test ar utfort och gav oss resultatet som visas i tabellen 4.2.1.1

Tabell 4.2.1.1 Konfidensintervall ”sparande 1”

Minimum | Minimum | Medelvéarde, | Medelvarde, | Maximum | Maximum

varde varde man kvinnor varde, varde,

man kvinnor man kvinnor
Aktiekonto | 41,5% 12,08% 50,9% 20,43% 60,3% 28,78%
Sparkonto | 43,28% 74,98% 52,68% 82,8% 62,02% 90,62%

Andelen som valde att spara i ett aktiekonto av man var 50,9 procent medan samma

siffra for kvinnorna var 20,43 procent. Innebtrden av detta tyder om samma
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undersokning skulle genomforas igen sa kommer vérdena fortfarande skiljas at pa ett
liknande sétt. Eftersom en ny undersokning maximalt skulle ge vérde for kvinnor pa
28,78 procent och ett minimalt varde pa 41,5 procent for man sa skulle man se
fortfarande samma trend vilket visar att méan tenderar investera sina pengar pa ett
aktiekonto i storre utstrackning an kvinnor. Samma forklaring visas ocksa for
undersokning pa ett sparkonto dar andelen som valde att spara i ett sparkonto av man
var 52,68 procent medan samma siffra for kvinnor var 82,8 procent och eftersom
kvinnornas minimum vérde var 74,98 procent och Gverstiger mans maximum varde
62,02 procent kan detta ge oss ett statistiskt resultat som ar trovardig. Forfattarna
raknar ut med en konfidensintervall pd 95 procent for att sakerstalla sig om att
undersokningen var statistik signifikant och da utifran resultatet kan forfattarna se att
mén tenderar vara mer risktagande an kvinnor vilket gor till att dem valjer att spara
mer i aktiekontot. Detta leder oss till att siga med 95 procent konfidensintervall HO
forkastas. Forfattarna tog aven hansyn till bortfall pad denna fraga och tog bort

respondenterna som inte svarade fran statistiken.

Forfattarna stallde dven fragan nummer 9 : Om du sparar/investerar dina pengar vad
ar anledningen? Forfattarna véljer inte att undersdka alla svarsalternativ da ar det bara
A och E alternativet som gav forfattarna en intressant data

A) for att ha en buffert att falla tillbaka pa for oférvéantade kostnader eller

arbetsldshet.

B) jag investerar/sparar for att i framtiden kunna leva pa passiva inkomster.
Resultatet ev en konfidensinterall visas i tabellen 4.2.1.2och Forfattarna formulerar
foljande hypoteser:

e HO: Det finns ingen skillnad i spar anledningar mellan mén och kvinnor.

e H1: det finns en skillnad i spar anledningar mellan mén och kvinnor.
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Tabell 4.2.1.2 Konfidensintervall”’sparande 2”

Minimum | Minimum | Medelvérde, | Medelvarde, | Maximum | Maximum
man kvinnor mé&n kvinnor méan kvinnor
Passiva | 27,82% | 3,4% 36,94% 9,28% 46,06% 15,16%
inkomster
Buffert 46,01% | 68,52% | 55,45% 77,08% 64,89% 85,64%

Tabellen visar att undersokningen visade skillnader mellan man och kvinnor pa de tva
anledningar. Det var 36,94 procent av mannen som uppgav att de sparade for att
kunna leva pa passiva inkomster i framtiden, men siffran for kvinnor var mycket lagre
och l1ag 9,28 procent. eftersom kvinnors maximum varde pa 15,16 procent inte
overstiger mannens minimum vérde pa 27,82 procent da ar det statistiskt sakerstallt.
En stor del av kvinnorna uppgav att de sparade for att ha en buffert, 77,08 procent
medan méan lag pa 55,45 procent. tabellen visar att Mannens maximum varde pa 64,89
procent éverstiger inte kvinnors minimum varde pa 68,52 procent darfor fungerar

denna statistik och HO forkastas.

4.2.2 Riskattityd
Riskattityd &r den andra beroende variabeln som undersoks och analyseras.

Forfattarna namnde tidigare pa metod avsnittet att riskattityden studeras hos bade kan
med 15 och 16 i enkdtundersokning ( se bilaga 1). I fraga 15  &r du beredd att ta
ndgon risk i ditt sparande” dér all data fran all svars alternativ beaktas kom forfattarna

till féljande hypoteser och fick fram resultatet som visas i tabellen 4.2.2.1 :

e HO: det finns ingen skillnad i hur mén och kvinnor beddmer risker.

e H1: det finns en skillnad i hur man och kvinnor beddmer risker.
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Tabell 4.2.2.1 Konfidensintervall riskattityd 1”

Min Min vérde, | Medelvarde, Medelvarde, Max Max varde,
varde, Kvinnor Mén kvinnor vérde, kvinnor
man Man
Ja 27,43% 2,62% 36,07% 8,08% 44,71% | 13,54%
Till 36,93% 48,72% 45,9% 58,59% 54.87% | 68,46%
Viss
man
Nej, 11,11% 23,88% 18,03% 33,33% 24,95% | 42,78%
inte
alls

Med 95 procent konfidensintervall metod fann forfattarna inga klara skillnader i mén
och kvinnor som valde bade alternativen ja, till viss man och nej inte alls och detta
pa grund av att maximum och minimum varden overlappade varandra. Medan med
forsta alternativet ja lyckades forfattarna hitta ett positiv resultat som tyder pa att man
ar mer risktagande an kvinnor eftersom minimum vardet for méan 27,43 procent
overstiger maximum vérdet for kvinnor 13,54 procent. Detta leder till att sdga med 95

procent konfidensintervall HO forkastas.

Den andra foljande fraga som & nummer 16: ” En aktie som du har kopt borjar
plotslig att gd ner under priset du kopte den for, hur agerar du?” unedrsoker
forfattarna den sista alternativet som gav forfattarna i chi tva test en intressant data
vilket var

C) koper mer av aktien da den ar mycket sa billigare nu.
Hypoteserna som formulerades var :

e HO: det finns ingen skillnad i hur mén och kvinnor beddmer risker.

e H1: det finns en skillnad i hur man och kvinnor beddmer risker.

Denna alternativ gav forfattarna ett resultat pa att 35,45 procent av de manliga
respondenter skulle vilja att kopa mer av aktien eftersom den ar sa mycket billigare nu
men andelen for kvinnor var mycket lagre och lag pa 9,88 procent. forfattarna
genomforde en konfidensintervall for att sékerstélla resultatet vilket gav oss foljande
tabell nedan 4.2.2.2:
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Tabell 4.2.2.2 Konfidensintervall”riskattityd 2”

Koper Minimum | Minimum | Medelvardet | Medelvérdet, | Maximum | Maximum

mer av | varde, véarde, Man Kvinnor Varde Varde

aktien Man Kvinnor Mén kvinnor
26,37 % 3,24 % 35,45 % 9,88 % 44,53 % 16,52 %

Som tabellen visar ovan fick forfattarna ett resultat som ger ett minimum varde for

man pa 26,37 procent vilket dar hogre an kvinnors maximum vérde som lag pa 16,52

procent. Detta tyder pa att resultatet ar signifikant och att med 95 procent

konfidensintervall HO férkastas, med andra ord att det finns en skillnad i hur mén och

kvinnor bedomer risker da ar man ar mer risktagande &n kvinnor.

4.2.3 Kunskaper
Kunskaper ar en oberoende variabel som undersoks med fraga nummer 14 i

enkétstudie ” “"Om du investerar dina pengar i aktier/obligationer eller liknande, vart

fick du kunskap om detta frdn bérjan?”. ?” Svars alternativ som gavs var: fran mina

foraldrar, fran vanner, fran min banktjansteman, borjade pa eget initiativ och annat

svar.

konfidensintervall visas i tabellen 4.2.3.1;

e HO: mén tenderar inte ha béttre finansiella kunskaper dn kvinnor.

e H1: mén tenderar ha battre finansiella kunskaper &n kvinnor.

Tabell 4.2.3.1 Konfidensintervall”’kunskaper 1”

Hypoteserna som formulerades av forfattarna var och resultatet enligt

Min Min Medelvarde, | Medelvarde, | Max Max

varde, véarde, man kvinnor varde, vérde,

man kvinnor man kvinnor
Eget 34,83% | 3,56% 45,78% 12,5% 56,73% | 21,44%
iniativ
Bank -0,7% 24.42% 2,41% 37,5% 5,78% 50,58%
Foraldrar | 10,61% | 19,52% 19,28% 32,14% 27,95% | 44,76%
Fran 26,72% | 65,38% 37,35% 76,79% 47,98% | 88,2%
andra
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Det gick &ven hér att se ett samband. 45,78 procent av mén uppgav att de hade borjat
pa eget initiativ medans 12,5 procent av kvinnorna uppgav detsamma. Kvinnornas
maximums vérde var 21,44 procent och man minimums vérde var 34,83 procent det
ville saga att madn minimums vérde Overstiger kvinnors maximum varde och gick
darfor att sakerstalla/mata. Stora skillnader fanns dven i om respondenten hade fatt
information fran sin banktjansteman 37,5 procent av kvinnorna uppgav att sa var
fallet medans nast intill inga man hade blivit paverkade av sin banktjansteman da
siffran l1ag pa 2,41 procent detta gick ocksa att sakerstélla eftersom kvinnors minimum
varde 24,42 procent Oversteg mannens maximum vérde 5,78 procent. Skillnader i
foraldrars paverkan visade sig aven att 19,28 procent av man uppgav att de har fatt
kunskap om investeringar fran sina foraldrar medans siffran var 32,14 procent for
kvinnor. Forfattarna fann dock att trots denna skillnad sa gick det inte att statistiskt
bevisa detta pa grund av att mans maximum varde 27,95 procent 6versteg kvinnornas
minimum vérde 10,61 procent. | alternativet vanner var likheterna mellan kénen allt
for stort for att forfattarna skulle kunna ta upp den som saker statistiskt. Eftersom det
inte gick s&kerstdlla resultatet helt valde forfattarna darfor att sammanfora
banktjansteman alternativet med foraldrar och vénners alternativ. Med argumentet
som namndes ovan, att man tenderar att lita mer pa sina finansiella kunskaper medan
kvinnor tenderar att lita mer pa externa parters kunskaper framfor sitt eget omdome.
Har fann forfattarna ett klart samband da 76,79 procent av kvinnorna hade fatt
kunskap fran externa aktorer medans 37,35 procent av mannen hade fatt det och detta
sdg rimligt enligt konfidensintervall metod eftersom minimums varde for kvinnor
65,38 procent Gverstiger mannens maximum varde som lag pa 47,98 procent det ville
séga att HO forkastas.

Forfattarna undersokte kunskaper hos man och kvinnor med en annan fraga som
studerar bade kons reaktion nar de genomfor sina investeringar vilket ar fraga
nummer 17 ” Du har kommit 6ver en stérre summa pengar som du har ténkt investera
hur gar du till vaga?” dir alla svarsalternativ studeras. Foljande hypoteser

formulerades och konfidensintervall resultat visas enligt tabellen 4.2.4.2 ’kunskap 2

e HO: méan tenderar inte att lita mer pa sig sjalva an kvinnor for att uppfatta ett

investeringsbeslut
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e H1: man tenderar att lita mer pa sig sjalva dn kvinnor for att uppfatta ett

investeringsbeslut.

Tabell 4.2.3.2 Konfidensintervall” kunskap 2”

min min medelvarde, | medelvarde, | maxvéarde, | Max
varde, varde, man kvinnor man varde,
man kvinnor kvinnor
Vanner,familj 11,92% | 24,82% | 19,01% 34,34% 26,1% 43,86%
Banktjansteman | 4,52% | 20,17% | 9,92% 29,29% 15,32% 38,41%
Valjer sjalv en | 54,07% | 22,02% | 62,81% 31,31% 71,55% 40,6%
lamplig
investering

Vanner, familj | 20,73% | 54% 28,93% 63,64% 37,13% 73,28%
och
banktjansteman

Tabellen visar oss den statistiska siffror éver man och kvinnor som gjorde olika
alternativ val.

Forfattarna kunde se en skillnad pd hur méan och kvinnor valjer att lita pa sin egen
formaga da 62,81 procent av méan angav att de valde sjalva medans 31,31 procent av
kvinnor valde samma alternativ detta resultat &r statisktiskt sékerstéllt enligt
konfidensintervall metod eftersom ménnens minimum varde 54,07 procent dversteg
kvinnors maximums varde 40,6 procent. Kvinnor tenderar att lita mer pa
banktjansteman an man eftersom 29,29 procent av kvinnor valde denna alternativ
medan méan hade en lagre siffra som lag pa 9,92 procent och aven detta resultat &r
statistiskt sakerstéllt eftersom kvinnors minimums vérde 20,17 procent oversteg
mannens maximums varde 15,32 procent. kvinnor tenderar ocksa att lita pa sina
foraldrar och vanner mer an man eftersom kvinnors andel 34,34 procent &r hogre &n
mannens andel 19,01 procent men detta ar inte statistiskt sé&kerstallt enligt
konfidensintervall eftersom kvinnors minimum véarde 24,82 procent ar lagre &n
mannens maximum vérde 26,1 procent och da valde forfattarna att koppla samman
svarsalternativ familjer, vanner och banktjansteman och da forfattarna fann att 63,64
procent av kvinnorna valde att vanda sig till familjer, vanner och banktjanstman for

att fa rad medan méan endast gjorde detta i 28,93 procent av fallen. Detta ar mer
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statistiskt sékerstéllt enligt forfattarna eftersom minimums vardet for kvinnor 54
procent dverstiger maximums vérdet for man 37,13 procent. Med en 95 procent

konfidensintervall HO forkastas.

4.3 intervjuer
Forfattarna har utdver enkaten valt att vanda sig till Sveriges banker for att fa inblick i

hur det ser ut pd mans och kvinnors olika investerings agerande. Forfattarna fick svar
fran bankerna Avanza samt S.E.B. Forfattarna stallde fragan om bankerna hade nagon
statistik pa hur manga av dess kunder som hade ett sa kallat aktiekonto dar de
handlade med aktier. Nordh (2014) fran S.E.B uppgav att han inte hade nagon tillgang
till den typen av statistik pa S.E.B. han uppgav dock att det endast var en liten del av
bankens kunder som handlade aktivt med aktier. Hemberg (2014) uppgav att andelen
kvinnor som innehar ett aktiekonto eller kapitalforsakring uppgar till 20 procent.
Forfattarna kunde inte dra nagon slutsats fran enkatundersokningen att kvinnor
tenderar att amortera pa sitt bolan mer &n man. Men enligt Hemberg (2014) sa visar
statistiken pa att man amortera mer an kvinnor och han trodde det kunde bero pa att
man oftare har hand om just bolanen. Nordh (2014) uppgav dock sig se att kvinnor
var mer benédgna att amortera an méan. Nar det kommer till vad mén och kvinnor valjer
att spara/investera i ar Nordhs (2014) uppfattning att de flesta kunder valjer att spara i
fonder. Han tror att anledningen till detta &r att manga kunder varken har intresset
eller kunskapen for att investera i mer komplicerade produkter. Banktjansteman pa
lokalkontors niva innehar ofta inte heller dessa kunskaper och véljer dar av ofta att
rekommendera just fonder.

Hemberg (2014) uppgav att kvinnor innehar mer pengar i fonder &n mé&n men att
majoriteten av mans innehav dven &r fonder. Kvinnor tenderade dven att investera
sina pengar i sektorerna fastigheter, skog och bank. Medan mannen investerade i
andra sektorer, primart verkstad, forskning och ravaror.

Hemberg och Nordh fick dven fragan om hur de sag pa tidigare forskning om att mén
tenderar vara mer riskbendgna an kvinnor och de trodde att detta kunde stamma.
Hemberg (2014) holl med om denna slutsats och daven Nordh (2014) ansag att det
stammer da det tydligt hade visat sig i de fragor om risk som banken stéller till sina
kunder i samband med radgivningen. Han uppgav dock att det hander att visa kvinnor

har ett starkt intresse for aktier med hog risk. Dessa kvinnor har oftast hallit pa ett tag
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med aktiehandel och har ett stort intresse i omradet och kanner sig bekvama med
risken. Hemberg och Nordh tillfragades dven om de kunde se nagon skillnad pa hur
gifta par och familjer valde att spara sina pengar till skillnad mot ensamstaende.
Hembergs (2014) uppfattning var att ogifta kvinnor tar storre risk i sitt sparande en
gifta, samt att det dessvarre verkade som att kvinnor oftare far ta hand om der
kortsiktiga sparandet i familjen. Nordh (2014) svarade att manga som blivit foraldrar
véjer att starta ett manadssparande i fonder och han trodde att detta kunde bero pa att
manga ser det som ett viktigt lage att se dver sin ekonomi for att skapa en tryggare
framtid.

Nordh och Hemberg fick dven fragan om de kunde se nagon skillnad i vad man och
kvinnor valde att spara till. Hemberg (2014) svarade att han trodde att det var ungefér
samma sak. Nordh (2014) namnde inte heller nagon skillnad utan svarade att de flesta

han traffar sparar totalt for en tryggare framtid bade kort och langsiktigt.

Forfattarna var aven intresserade av om bankerna ansag att utbildningsniva och
inkomst hade nagon paverkan i hur dess kunder valde att investera sina pengar.
Hemberg (2014) svarar att detta absolut paverkar men att personliga referenser ar
viktigare. Nordh (2014) svarar att det kan vara sa att hogutbildade har en storre

inkomst och i storre utstrackning skoter sina val av investeringar pa egen hand.

Pa fragan om de ser nagon skillnad i kunskap mellan méan och kvinnor nar det
kommer till investeringar och sparande svarar Hemberg (2014) att kunskaperna ar i
stort satt lika men att kvinnor har en storre respekt for pengar an man, kanske till och
med allt for stor. D& tenderar man att chansa mer. Nordh (2014) uppfattning ar att
mén generellt verkar ha béattre kunskaper i1 fundamental analys samt om
finansmarknader. Men menar pa att det sjalvklart finns duktiga kvinnor dock sa traffar
man dem vaéldigt sallan da de oftast skoter sina affarer sjélva.
For att forbattra sina kunders kunskaper inom investeringar sager Nordh (2014) att
han under méten med kunder brukar “forklara grundldggande for kund i méte hur
verklig och férvantat makro och stabiliseringsekonomi paverkar de olika finansiella
tillgangarnas prisutveckling samt vad som skiljer riskfri ranta mot riskplaceringar,
och vilka faktorer som generellt paverkar/styr prisutvecklingen av aktie-, ravaru-,

valuta- och rantemarknad pa kort och lang sikt.”> Nordh (2014).

45



5 Analys

Forfattarna analyserar likheterna och skillnader mellan det empiriska resultatet och
tidigare forsknings resultat samt presenterar en diskussion till de framtida
konsekvenserna som kan forekomma i framtiden. Forfattarna provar dven tidigare

utvalda hypoteser.

Forfattarna &mnade undersoka om det finns nagon skillnad pa hur méan och kvinnor
sparar och investerar sina pengar. Nedan foljer de resultat som forfattarna kunde dra
fran empirin. Nedan presenteras bada skillnader som kunde utlasas samt vidare

diskussion kopplad till teorin.
5.1 Placering av investeringar ”sparande”

For att forsta vad som skiljer man och kvinnor at i hur de investerar sina pengar foll
det naturligt att undersoka vart mén och kvinnor faktiskt valjer att investera sina
pengar. En mangd olika alternativ existerar, sparkonton, aktier, amortering pa lan och
mycket mer.
Tidigare forskning som forfattarna hade tagit del av antydde att man och kvinnor
valde att investera i olika produkter (Shanmugasundaram & Balakrishnan, 2011).
Forfattarna fann att detta dven stdmde i den genomforda undersokningen. Forfattarna
fann ett tydligt samband i hur manga kvinnor och man som uppgav att de valde att
investera sina pengar pa ett aktiekonto da 50,9 procent av de tillfragade mannen
uppgav att de sparade sina pengar i ett aktiekonto, samma svar var endast 20,43
procent for kvinnorna. Samtidigt sa visade det sig att kvinnor valjer att spara sina
pengar pa ett sparkonto i mycket storre utstrackning an méan eftersom 82,8 procent av
kvinnor uppgav att de sparade sina pengar pa ett sparkonto och av méan var det 52,68
procent. Detta resultat stammer aven vél 6verens med vad Hemberg (2014) svarade pa
i intervjufragorna. Han uppgav att 80 procent av deras kunder som innehar ett
aktiekonto var mén. Detta fynd Gverensstammer &ven med tidigare forskning som
pavisar att kvinnor ar mindre riskbenagna i sitt sparande och tenderar att valja sékrare
investeringar an méan Embrey & J.Fox (1997).
Att spara pengarna pa ett sparkonto ar uppenbarligen sdkrare an att spara pa ett
aktiekonto eftersom individen nast intill inte utsatter sig for nagon risk pa ett

sparkonto. Medan ett aktiekonto innefattar olika typer av aktier som kan variera i
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varde.

Att investera sina pengar i aktier ger dock en hogre avkastning éver tid jamfért med
att investera sina pengar pa ett bankkonto. Tidigare forskning har &ven visat pa att
kvinnor tenderar att spara sina pengar i aktier i mindre utstrackning &n man
Kahneman & Tversky (1979) och Turner (2001).

5.2 Anledning till sparande
Forfattarna ville dven undersoka anledningen till att mén och kvinnor valde att spara

sina pengar. Fragan “Om du sparar/investerar dina pengar vad &r anledningen?”
stalldes for att ge svar pa detta. Manga olika svarsalternativ angavs men inom tva
omraden gar det att se skillnader mellan méns och kvinnors anledningar 36,94 procent
av mannen uppgav att de valde att spara/investera for att kunna leva pa passiva
inkomster medan endast 9,28 procent av kvinnorna svarade detsamma. 55,45 procent
av mannen uppgav for att ha en buffert att falla tillbaka pa for oférvantade kostnader
och s mycket som 77,08 procent av kvinnorna svarade att det var for att ha en
buffert.

Kvinnor ser alltsa ut att spara mer for oforutsagbara handelser medan mén ser det som
en investering for att kunna leva ett gott liv i framtiden genom att kapitalet genererar
passiva inkomster. Bade Hemberg och Nordh (2014) uppgav dock att de inte kunde
se nagra skillnader i vad méan och kvinnor sparade for och forfattarna kunde inte
heller finna nagon teori som skulle stoda detta. Det gar darfor inte att gora nagon
direkt koppling, men resultatet ar dock intressant.
Vad som skulle kunna sdgas ar dock att denna undersékning och andra
undersokningar innan har visat pa att man valjer att spara sina pengar i aktier medan
kvinnor véljer sdkrare former som sparkonton. Buffertsparande ligger av naturen
vanligtvis pa ett sparkonto eftersom det ar viktigt att bufferten ar sa likvid som
mojligt. Om kvinnor foredrar att spara for att ha en buffert &r det darfor inte alls

konstigt att de valjer att spara sina pengar pa ett sparkonto istéllet for ett aktiekonto.

5.3 Riskattityd
Mycket tidigare forskning har visat pa att kvinnor tenderar vara mindre risktagande &n

man (Jianakoplos & Bernasek, 2007). Forfattarna ville dven undersoka om detta
stdmde i denna undersokning. Risktagandet méttes genom fragorna “ar du beredd att

ta nagon som helst risk i ditt sparande?”” och “en aktie som du har kdpt borjar plotsligt
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ga ner under priset du kdpte den for, hur agerar du?

Pa fragan om respondenten var beredd att ta nagon risk svarade 36,07 procent av man
ja medan sa lite som 8,08 procent av kvinnorna svarade det samma. Samtidigt uppgav
18,03 procent av man att de inte ville ta nagon risk i sitt sparande och andelen kvinnor
var har 33,33 procent. Den andra fragan var tankt att undersoka individernas beteende
i en riskfylld situation. Mannen verkade aven vara mer riskbendgna har da 35,45
procent av man uppgav att de var viliga att képa mer av aktien trots att den hade gatt
ner. Endast 9,88 procent av kvinnorna svarade det samma. Detta stammer 6verens
med tidigare forskning som beskriver man som mer risktagande i investeringar &n
kvinnor (Embrey & J.Fox ,1997). Dessa resultat liknar det fran Survey of consumer
Finance (SCF 89) som genomfdrde en liknande undersékning. Denna undersokning
hade ett stdrre antal respondenter (3143 stycken) och dar var antalet kvinnor som
uppgav att de inte ville ta nagon risk i sitt sparande 60 procent och for mannen 40
procent. Antagandet att mén &r mer villiga att ta riks an kvinnor éverensstammer aven
med Hemberg (2014) och Nordhs (2014) uppfattning om dess kunder. Bada uppgav i
intervjun att de tyckte sig kunna se att deras manliga kunder var nagot mer

risktagande an deras kvinnliga.

5.4 Kunskap och tillit
Att det skiljer mellan vilka personer man och kvinnor valjer att lyssna pa och lita pa

nar de gor sina investeringar visade sig tydligt i undersékningen. For att méata detta
anvande sig forfattarna av tva stycken fragor. “du har kommit till en stérre summa
pengar som du tinkte investera, hur gdr du tillviiga?” och fragan ”Om du investerar
dina pengar i aktier/obligationer eller liknande, vart fick du kunskap om detta fran
borjan?”

Pa den forsta fragan uppgav 62,81 procent av mannen att de valjer att lita pa sitt

eget omdome medan for kvinnor var den siffra 31,31 procent. 63,64 procent av
kvinnorna valde alltsa att lyssna pa andra personer an sig sjalva medan for man lag
siffran pa 28,93 procent . kvinnor visade sig lita pa sin bank mer d&n méan eftersom
29,29 procent av kvinnorna uppgav att de skulle vanda sig till banken men endast

9,29 procent av mannen gjorde det samma
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Liknande svar aterfinns pa den andra fragan, dar uppger 45,78 procent av mannen att
de har borjat investera pa eget initiativ medan 12,5 procent av kvinnorna uppger det
samma. Det gar dven att se att kvinnor har har ett starkare band till banken. Da 37,5
procent uppger att de har fatt kunskap fran sin bank medan nast intill inga méan svarar
det samma. Da endast 2,41 procent uppger att det fatt sin kunskap fran banken. Ett
klart samband &r alltsa att méan litar mer pa sig sjalv an kvinnor och att kvinnor verkar
lita mer pa sin bank &n man gor. Detta resultat stimmer aven overens med den
undersokning Merill Lynch (2013) utforde dar de undersokte hur kvinnor och man ser
pa sin egen kunskap inom investeringar. Deras resultat visade pa att mer &n halften av
kvinnorna ansdg sig ligga under genomsnittet i kunskap inom omradet.
En koppling kan &ven har goras till Green (2006) som forklarar att pa marknader dar
produkten anses komplex och individen inte tror sig ha tillracklig kunskap. Sa
tenderar hon att lagga 6ver ansvaret for beslutet hos en extern aktér som hon har tillit
till, i detta fall ar det banken. Kvinnor anser sig ha mindre kunskap om hur de vill
investera sina pengar och soker sig dar av till andra aktérer som deras
banktjansteman. Mannen a andra sidan tenderar att vara mer sjalvsakra i sina egna
beslut. Aven om upplevd kunskap och faktisk kunskap inte &r detsamma sa stimmer
det Overens med vad Nordh (2014) svarade pa frdgan om han sdg nagon
kunskapsskillnad pa man och kvinnor. Han uppgav att det atminstone verkade som
om man hade storre kunskaper i fundamental analys och finansmarknaden &n kvinnor.
Ytterligare ett faktum som &r vart att ta upp ar hur banker kan tankas styra deras
kunders beslutsfattande. Till exempel uppger Nordh (2014) att radgivarna pa SEB
ofta rekommenderar fonder att investera i for sina kunder. Han menar pa att detta
beror pa att det & en enklare produkt att forstd och att varken kunden eller

banktjanstemannen behdver vara allt for insatt for att forsta detta.

5.5 Framtida konsekvenser
Ett amne som forfattarna var intresserade av men som var svarare att undersoka i

empirin var vilka framtida konsekvenser skillnaden mellan mé&n och kvinnors
investeringsbeteende kunde ha. Granqvist & Stahlberg (2002) beskriver den nutida
Svenska pension system som ett system dar mycket ansvar laggs pa individen. Néar
medborgarna gar i pension sa beror storleken pa utdelningarna de far ta del av mycket
pa hur det sjalva har presterat i form av sina egna investeringar (Grangvist &
Stahlberg ,2002). Granqvist & Stahlberg (2002) redogdr aven att eftersom man

49



tenderar att ta hogre pension an kvinnor. Eftersom forfattarna dven har pavisar att
kvinnor valjer att spara sina pengar med lagre risk & man och darfér underviker
aktier. S& gar samma slutsats att dras aven har eftersom det ar bevisat att sparande i
aktier genererar en hogre avkastning éver tid (Turner, 2001).

6 Diskussion och slutsatser

| Sista kapitlet presenteras bada diskussioner och slutsatser till uppsatsen.
Forfattarna besvarar aven huvudsyftet samt undersoknings fragorna. Slutligen ges ett
forslag pa framtida forskning.

6.1 Diskussion
| analysen visar forfattarna att man och kvinnor placerar sina sparade pengar olika.

Genom enké&tundersokningen kommer forfattarna fram till att fler mén véljer att
investera sina pengar i aktier an kvinnor. Medan fler kvinnor sparar sina pengar pa ett
sparkonto. Detta stammer dven val dverens med tidigare teori inom &mnet. Bade
Kahneman & Tversky (1979) och Turner (2001) kommer fram till att mén oftare
valjer att investera sina pengar i aktier an kvinnor. Hemberg (2014) fran Avanza bank
intygar aven att 80 procent av deras aktiekonton innehas av mén. Kvinnor ser istéllet
ut att spara sina pengar i sékrare former som te.x pa sparkonto. Flera forskare intygar
att kvinnor tenderar att vélja sékrare investeringar blandannat Embrey & J.Fox
(1997). Anledningen till att det ar sa verkar vara att kvinnor ar mindre riskbenagna i
sina investeringar 4n man. Om samma investering anses vara mer riskfyllda av
kvinnorna an vad den goér av mannen sa kommer fler kvinnor att undvika den &n man.
Skillnaden i riskattityd bevisar forfattarna dels genom enkéatundersékningen som gors
dar respondenterna far ta stallning till risktagande i investeringar. Men dven genom
tidigare teori som tydligt visar samma faktum, att kvinnor undviker risk i storre
utstrackning &n mén nér det kommer till investeringar te.x Survey of consumer
Finnance (SCF 89).

Det visar sig aven att bankerna som tillfragas i uppsatsen har samma uppfattning.
Forfattarna anser att en ytterligare anledning till att kvinnor tenderar att investera
mindre i aktier och istallet véljer sékrare alternativ kan vara kunskapen de besitter
eller i alla fall tror sig besitta. Enkdtundersokningen som genomfordes i uppsatsen

visade pa att kvinnor var mindre sdkra pa sin egen formaga inom investeringar an
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man. Det visades genom att kvinnor oftare vande sig till andra personer for att fa rad i
hur de ska investera sina pengar. Men &ven att de uppgav att de hade fatt sina
kunskaper om investeringar fran andra. Man uppgav istéllet att de sjalva hade lart sig
om investeringar. Framforallt sa var det banken som kvinnorna sag ut att fa kunskap
ifrdn samt radfraga nar det kom till deras investeringar. Teorin som forfattarna
redovisade namnde dven att kvinnor i undersokningar uppgav sig ha laga kunskaper
om investeringar Merill Lynch (2013). Det gar har att gora en koppling till Green
(2006) som menar pa att nar individer upplever en produkt som komplicerad tenderar
att lagga sin tillit hos en annan aktor. Kopplingen blir séledes att kvinnor antingen
besitter eller antar sig besitta lagre kunskaper om investeringar &n man och véljer
darfor att vanda sig till banken for rad. Nar det kommer till kunskap uttrycker sig
aven Nordh (2014) att han tycker sig se att man & mer kunniga inom
fundamentalanalys och finansmarknaden. Bada dessa kunskaper &r till hjalp nar

investeringsbeslut om aktier tas.

Det ar dock viktigt att papeka att det endast ar Nordh (2014) som tror sig se att
kvinnor besitter lagre kunskaper an man. Bade enkatundersokningen och tidigare
forskning visar bara pa att kvinnor upplever sig ha mindre kunskaper an man.
Forfattarna forsokte finna statistik pa faktiska skillnader i kunskap mellan méan och
kvinnor men ingen gick att finna.
Att kvinnor har lagre tillit till sin egen kunskap och darfér vander sig till banker
resulterar i att banken har storre inverkan pa kvinnors beslut inom investeringar an
méan. Banker har ett intresse av att sdlja finansiella produkter till sina kunder.
Traditionella storbanker i Sverige tjanar mer pengar pa att salja fonder an vad de
tjanar pd att makla aktier. Eftersom de flesta fonder bankerna innehar séljs med en
arlig kostnad vilket de tar ut fran fondinnehavaren. Nordh (2014) som jobbar pa SEB
uppger till och med att deras banktjansteman ofta styr kunderna till att kdpa deras
fonder, da dessa ar lattare att forstd. Det ar sakert sant men det ar minst lika troligt att
de gor det  for att kapitalisera pa kundens investeringar.
I enk&tundersokningen finner &ven forfattarna att kvinnor och mén uppger sig spara
av olika anledningar. En stor del av bade kvinnor och man uppger sig spara for att ha
en buffert, det ar dock mycket fler kvinnor som svarar sa an man. Samtidigt uppger
mannen i mycket storre omfattning an kvinnorna att de sprrar for att kunna leva pa

passiv inkomster i framtiden. Att fler kvinnor uppger sig spara for att ha en buffert &r
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inte forvanande om man tolkar det tillsammans med de andra undersokningarna. Ett
buffert sparande karaktar bor vara lag risk da de inte far variera allt for mycket i
varde. Det ar ett sparande individen har for att snabbt fa tillgang till pengarna om
nagot skulle handa. Da det har visat sig att kvinnor & mindre riskbenagna och hellre
véljer att spara sina pengar pa ett sparkonto som innehar ytterst lag risk ar fyndet om
att kvinnor vill spara for att ha en buffert inte sarskilt éverraskande. Men det starker
dock resonemanget ytterligare. Att man uppger att sig vilja spara for att kunna leva pa
passiva inkomster ar intressant. Det kan ses som ett valdigt langsiktigt mal for
investeraren.

Att kunna leva pa passiva inkomster innefattar att avkastningen pa kapitalet &r sa pass
hogt att det tdcker individens alla levnadskostnader. Om mén drivs mer av denna
drém &n vad kvinnor gor sa skulle det kunna vara troligt att de ar beredda att ta mer

risker for att uppfylla den.

Slutligen gar det att sdga nagot om effekterna av att kvinnor och méan agerar
annorlunda i sitt sparande. Om kvinnor aktivt valjer att ta mindre risk i sitt sparande
an vad man gor och i och med det investerar mindre i aktier sa kommer det att
resultera i att kvinnor pa sikt far en lagre formogenhet samt en lagre pension an vad
man far. Pensionen blir drabbad eftersom den idag ar ytterst beroende av hur
individen valjer att investera sina egna pengar. Detta ar naturligtvis ett stort problem

som bor undersdkas narmare.

Denna uppsats har genom sin undersokning studerat vissa faktorer som paverkar och
det bor vara hdr man inriktar sina resurser for att l6sa problemet.
Att kvinnor uppfattar att de har mindre kunskaper &n man dar ett stort problem
eftersom det resulterar i att de inte litar pa sig sjalva och darfor véljer sakrare
investeringar som andra rekommenderar at dem. Det ar pa kunskapsomradet som man
bor rikta insatser. Kvinnor borde fa mer utbildning i hur investeringar fungerar eller

atminstone uppmuntras att pa egenhand satta sig in i &amnet mer.

6.2 Slutsats
Syftet med uppsatsen var att undersdka om det fanns nagon skillnad i hur méan och

kvinnor forvaltar sina pengar. Men det var dven att se hur olika faktorer paverkade

investerarens beslut. | uppsatsen finner forfattarna en del skillnader i hur mén och
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kvinnor forvaltar sina pengar. Dels gick det att se att mén var mer riskbendgna &n
kvinnor och att de valde mer riskfyllda produkter som till exempel aktier nér de
investerade sina pengar. Kvinnor valde istallet att spara sina pengar pa bankkonton.
Forfattarna fann dven att kvinnor och mén sparade av olika anledningar. Fler mén
sparade for att kunna leva pa passiva inkomster i framtiden medan kvinnor snarare
tenderade spara for att ha en buffert. Forfattarna finner dven att viljan att ta risk har
inverkan pa hur méan och kvinnor investerar sina pengar. Man &r villiga att ta mer risk
an kvinnor i sina investeringar. Detta leder &ven till att m&nnen placerar sina
investeringar i mer riskfyllda produkter som till exempel just aktier. Vilka kunskaper
om investeringar som individen tror sig har ocksa inverkan pa investerarens beslut.
Man &r sjalvsédkrare om sina egna kunskaper an kvinnor och fler mén fattar sjalva
beslut om vilka investeringar de ska géra. Kvinnor lagger storre tillit pa andra och
vander sig ofta till banken for rad. | sin tur tenderar bankerna att rekommendera
sékrare produkter som fonder istéllet for aktier. Vilket minskar kvinnors innehav av
aktier ytterligare. Forfattarna drar &ven slutsatsen att kvinnors lagre vilja att ta risk
leder dem till att investera i sdkrare produkter med lagre avkastning kommer att ge
dem en lagre formogenhet an mannens. Deras pension kommer aven att drabbas da
det Svenska pensions system idag lagger mycket ansvar pa hur individen genom att

hon far investera en stor del av sina egna pensionspengar.

6.3 Forslag till fortsatta studier
Forfattarnas undersokning visar pa att kunskap spelar en viktigt roll nar individen gor

sina investeringar. Det har visat sig att kvinnor upplever sig ha mindre kunskaper en
man inom investeringar. Men upplevda kunskaper och faktiska kunskaper &r inte
samma sak. Det hade varit intressant att genomfdéra en undersokning pa om dom
faktiska kunskaperna skiljer sig mellan mén och inte endast de upplevda. Att kvinnor
upplever sig ha samre kunskaper kan bero pa en osékerhet. Men det skulle dven kunna
bero pa andra faktorer och det hade darfor varit intressant att undersoka.

53



7 Referenser

Tryckta kallor

Alfredo, M.O, & Vicente, S. F.(Jul. 2010). “I.T. investment and intangibles: evidence
from banks, SSRN Working Paper Series”

Bajtelsmit, Vickie L. & Bernasek, Alexandra, (1996), “Why Do Women Invest
Differently Than Men?”

Bryman, Alan, (2011), ”Samhdllsvetenskapliga metoder, Malmé.: Liber”

Bryman, Alan & Bell, Emma, (2005), ”Féretagsekonomiska forskningsmetoder”
Chakraborty, Suman & Digal, Subat Kumar, (2011),” A Study of Saving and

Investment Behaviour of Individual Households — An Empirical Evidence from
Orissa”

Collard, Sharon (2009),” Individual investment behavior: A brief review of research”
Coleman, Susan, (2003), “Women and risk: An analysis of attitudes and investment

behavior”

De Bondt, Werner (2010), “The Behavioral revolution in finance”.

Denscombe, M. (2011). Forskningshandboken - for smaskaliga forskningsprojekt
inom samhéllsvetenskaperna. Lund: Studentlitteratur AB.

Dr. Kishore, Rohit (2004), “Theory of Behavioral Finance and its Application to
Property Market: A Change in Paradigm”.

Embrey, Lori. L & Fox, Jonathan J (1997) “Gender differences in the investment
decision- making process”

Goyal Megha, & Dr Sharma Anukrati. (2014) “A Study of Investment Behavior of
Middle Income Group towards Different Kinds of Investment Avenues”

Granqvist, Lena & Stahlberg, Ann-Charlotte, (2002), “De nya avtals- och
tjanstepensionerna: 6kad jamstalldhet- men fortfarande simre pension for kvinnor”

54



Green, C.H. (2006). Trust-based selling using customer focus and collaboration to
build longterm relationships. New York: McGraw-Hill.

Helgesson, Hanna (2014) “Fundera inte sa mycket utan bara sdtt igang”

Jianakoplos, Nancy Ammon & Bernasek, Alexandra, (2007), “Are women more risk
averse?”

Kahneman D. Tversky A. (1979 or 47). "Prospect Theory: An Analysis of Decision
under Risk, 5 May., pp 263-292.”

Liersch Michael, (2013), “Women and investing: A behavioral finance perspective”

Lovric , Milan. Kaymak , U. Spronk , J. (2008). “A conceptual model of investor
behavior. Rotterdam”.

Rosengren, Karl Erik & Arvidson, Peter, (2002), ”Sociologisk metodik”

Slovic, P. (1972). “Psychological study of human judgment: implications for
investment decision making. Journal of Finance”, 27(4), pp.779-799.

Thurén, T. (2009). Vetenskapsteori for nybdrjare. Malma: Liber AB.

Internetkallor

Tillganglig:
<https://publications.creditsuisse.com/tasks/render/file/?fileID=0E0A3525-EA60-
2750-71CE20B5D14A7818> (7-11-2014)

Tillganglig:
<http://www.swedishbankers.se/web/bfmm.nsf/lupGraphics/1106%20SBF%20Banke
rnas%20betydelse 12.pdf/$file/1106%20SBF%20Bankernas%20betydelse 12.pdf
>(15-11-2014)

Tillganglig:
<http://nyhetsrum.lansforsakringar.se/2014/02/11/2-000-kr-per-manad-svenskens-
vanligaste-sparande/> (16-11-2014

Tillganglig:
<http://www.scb.se/sv [Hitta-statistik/Artiklar/Kvinnors-inkomster-slapar-efter-hela-
livet/> (20-11-2014)

Tillganglig
<http://www.scb.se/statistik/ AM/AM9902/2004A01/AM9902_2004A01 BR_AM78S
T0402.pdf> (26-11-2014)

55


https://publications.creditsuisse.com/tasks/render/file/?fileID=0E0A3525-EA60-2750-71CE20B5D14A7818
https://publications.creditsuisse.com/tasks/render/file/?fileID=0E0A3525-EA60-2750-71CE20B5D14A7818
http://www.swedishbankers.se/web/bfmm.nsf/lupGraphics/1106%20SBF%20Bankernas%20betydelse_12.pdf/$file/1106%20SBF%20Bankernas%20betydelse_12.pdf
http://www.swedishbankers.se/web/bfmm.nsf/lupGraphics/1106%20SBF%20Bankernas%20betydelse_12.pdf/$file/1106%20SBF%20Bankernas%20betydelse_12.pdf
http://nyhetsrum.lansforsakringar.se/2014/02/11/2-000-kr-per-manad-svenskens-vanligaste-sparande/
http://nyhetsrum.lansforsakringar.se/2014/02/11/2-000-kr-per-manad-svenskens-vanligaste-sparande/
http://www.scb.se/sv_/Hitta-statistik/Artiklar/Kvinnors-inkomster-slapar-efter-hela-livet/
http://www.scb.se/sv_/Hitta-statistik/Artiklar/Kvinnors-inkomster-slapar-efter-hela-livet/
http://www.scb.se/statistik/AM/AM9902/2004A01/AM9902_2004A01_BR_AM78ST0402.pdf
http://www.scb.se/statistik/AM/AM9902/2004A01/AM9902_2004A01_BR_AM78ST0402.pdf

Tillganglig:
<http://www.svd.se/naringsliv/pengar/bostad/yngre-litar-inte-pa-sin-egen-
bank_4141869.svd> (1-12-2014)

Tillgénglig:

<http://www.regeringen.se/content/1/c6/02/97/44/ea42b0c2.pdf> (30-12-2014)

56


http://www.svd.se/naringsliv/pengar/bostad/yngre-litar-inte-pa-sin-egen-bank_4141869.svd
http://www.svd.se/naringsliv/pengar/bostad/yngre-litar-inte-pa-sin-egen-bank_4141869.svd
http://www.regeringen.se/content/1/c6/02/97/44/ea42b0c2.pdf

8 Bilaga

8.1 Bilaga 1- Enkatundersoknings fragor

1. Kon

A) Man:
B) Kvinna:

2. Alder:

A) 18-27
B) 28-37
C) 38-47
D) 48-65
E) 65 eller mer

3. Civilstand:

A) Forhallande, inga barn
B) Forhallande, med barn
C) Singel, inga barn

D) Singel, med barn

E) Gifta, inga barn

F) Gifta med barn

4. Huvudsaklig sysselsattning
A) A)ArbetssokandeStudent

B) Anstélld

C) Egenforetagare

D) annat

5. Utbildningsniva:

A) Grundskola

B) Gymnasium

C) Yrkeshogskola

D) Hogskola/Universitet

6. Vad har du for manadsinkomst innan skatt?

A) 0 kronor:

B) 0-10000 kronor:

C) 10001-15000 kronor:
D) 15001-20000 kronor:
E) 20001-30000 kronor:
F) 30001-40000 kronor:
G) 40001-50000 kronor:
H) 50001 kronor eller mer:

7. Sparar du pengar?



A) Ja regelbundet
B) Lagger undan pengar lite da och da
C) Nejinte alls

8. Om du inte sparar, varfor inte?

A) Har inte mojlighet att 1agga undan pengar

B) Ser ingen anledning, vill spendera de pengarna jag far
C) Skanker bort mina pengar

D) Annan anlednning; (fyll garna i)

9. Om du sparar/investerar dina pengar vad ar anledningen? (Flera svars
alternativ tillgangliga)

A) For att ha en buffert att falla tillbaka pa for ovéantade kostnader eller
arbetsloshet:

B) For att kdpa en bostad

C) jag investerar/sparar for att bli rikare i framtiden

D) jag investerar/sparar for att ha mojlighet att konsumera mer i framtiden

E) Jag investerar/sparar for att i framtiden kunna leva pa passiva inkomster.

10. Hur stor del av din inkomst gar ungefar till sparande?

A) 0%

B) 5-10%

C) 10-20%

D) 20-30%

E) 30-40%

F) 40-50%

G) 50% eller mer

11. Hur véljer du att spara/investera (Flera svars alternativ tillgangliga)

A) Pa ett sparkonto hos min bank:

B) Amorterar pa mitt bostadslan:

C) Amorterar pa dvriga lan:

D) Till mitt aktie konto dar jag handlar med aktier/obligationer eller dylikt:
E) Investerar pengarna i mitt bolag:

F) Agande i fastigheter

G) Ovrigt (skriv garna vad)

12. hur foredrar du att investera/ spara?

A) Jag foredrar att investera kortsiktig
B) Jag foredrar att investera langsiktig

13. Om du Sparar dina pengar i aktier/obligationer eller liknande, hur
gammal var du nar du borjade med detta?

14. Om du investerar dina pengar i aktier/obligationer eller liknande, vart
fick du kunskap om detta fran borjan?

A) Fran mina foraldrar:
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B) Fran vanner:

C) Fran min Banktjansteman:
D) Borjade pa eget initiativ:
E) Annat (fyll gérna i):

15. Ar du beredd att ta nagon risk i ditt sparande?

A) Ja
B) Jatill viss man
C) Nejinte alls

16. En aktie som du har kopt borjar plétslig att ga ner under priset du kopte
den for, hur agerar du?

A) Saljer av aktien sa att jag inte forlorar mer pengar.
B) Behallar aktien och avaktar, det kan ga upp igen!

C) Koper mer av aktien da den ar sa mycket billigare nu!

17. Du har kommit éver en storre summa pengar som du har tankt investera
hur gar du till vaga?

A) Du fragar vanner och familj om rad i vad du bor investera i.
B) Du vander dig till din banktjansteman och fragar vad han eller hon tanker.
C) Du laser pa och valjer sjélv en investering du tycker ar lamplig.

D) Ovrigt.
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8.2 Bilaga 2- intervju fragor

1. Hur ser fordelningen ut mellan kénen néar det kommer till sparare/ investerare som
innehar aktie konto eller sa kallad eller kapitalforsakring. Fragan ar alltsa finns det
statistik pa konsfordelning pa ungefar hur manga av era kunder som handlar med
aktier?

2. Ser ni nagra skillnader mellan era manliga och kvinnliga kunder nar det kommer
till hur dom valjer att gora sina investeringar. Alltsa om en grupp till exempel tenderar
att spara pengarna i fonder medan en annan valjer att spara dem i aktier eller
liknande?

3.Tidigare undersokningar har visat att mén ar mer risk bendgna i sitt sparande och
darfor véljer att spara sina pengar i aktier medan kvinnor valjer att spara sina pengar i
sékrare investeringar som te. x obligationer och sparkonton Vad tror ni, stammer det?
4. Ser ni nagon skillnad pa hur gifta par eller familjer valjer att spara sina pengar till
skillnad mot ensamstaende. Kan ni te. x se att det ar nagon skillnad pa hur familjer
sparar som har fatt barn?

5. Ser ni nagon skillnad bland man och kvinnor nar det kommer till om kunden valjer
att amortera pa sina lan eller inte?

6. Ser ni ndgon skillnad pad vad man och kvinnor valjer att spara for? bostad, bil eller
bara sakrare ekonomisk framtid?

7. Tror ni att inkomst och uthildningsniva har paverkan pa vad era kunder viljer att
spara i?

8. Ser ni nagon skillnad pd man och kvinnors kunskaper om investeringar och
sparande?

9. Vad gor ni for att 6ka era kunders kunskaper inom sparande / investeringar?
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