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Sammanfattning

Pa senare ar har det varit manga skandaler exempelvis Enron och Worldcom vilka
skakat den finansiella marknaden. Den gemensamma namnaren var revisorer vilka ej
varit oberoende i sitt agerande mot foretagen och intressenterna. Dessa skandaler har
lett till en okad diskussion om revisorsyrket samt vad som paverkar revisorernas
oberoende. Da intressenterna dr beroende av att informationen ar kvalitetssakrad av
revisorerna har dessa felaktigheter slagit hart mot dem som grupp.

I Sverige skall revisorer folja de lagar och regler som galler for aktiebolag i samband
med en revision. En av dessa regler &r uttalandet om ett foretags fortsatta drift, vilket
pavisas i samband med revisionsberattelsen. Denna anméarkning skall folja direktiven i
ISA 570. | denna studie har vi valt att definiera revisorns oberoende som férmagan att
korrekt utfarda en anmérkning om fortsatt drift enligt ISA 570. Det har &ven utforts
tester utifran en bredare proxyvariabel for revisorns oberoende namligen anméarkning
om ekonomisk svarighet.

Da intressenterna ar en grupp vilket felaktigheter fran revisorn slar hard mot har denna
studie valt att understka revisorernas oberoende ur intressenternas perspektiv. For att
kunna maéta revisorernas oberoende genom att studera samma information vilket
intressenterna far (arsredovisningarna), utfordes en kvantitativ undersokning av foretag
vilket avslutat konkursen under de sista fyra manaderna av ar 2010. Studien grundades
pa en deduktiv forskningsansats och anvande 943 observationer av foretag vilket
avslutat konkursen ar 2010.

Studien  undersokte revisorernas oberoende med undersokningsvariablerna
revisionsarvode, konsultarvode och storleken pa staden dar revisorn var verksam i.
Staderna delades upp i liten, mellanstor och stor stad. Dessa undersoktes genom
anvandandet av binéra logistiska regressioner med anmarkning om fortsatt drift, samt
anmarkning om ekonomisk svarighet som beroende variabel. | studien inkluderade vi
kontrollavariabler vilka visats paverka revisorns oberoende utifran tidigare studier.

Da tidigare studier mest undersokt revisionsbolagen pa antingen koncernniva eller
kontorsnivd valdes att undersoka revisionsbolagen pa en stadsniva. Att vilja ett
stadsperspektiv ledde till en djupare insikt om det skiljer i oberoendet mellan olika
storlekar pa stader.

Resultatet av denna studie uppvisar ej nagot signifikant samband mellan stadernas
storlek och revisorns oberoende. Aven revisionsarvodet och konsultarvodet uppvisade
ej ett signifikant samband med revisorns formaga att korrekt utfarda en anmarkning om
fortsatt drift eller formaga att anméarka om ekonomiska svarigheter. Det leder till att
revisorns oberoende enligt denna studies resultat ej kan antas paverkas av dessa
faktorer.
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Kapitel 1. Inledning och problembakgrund

| detta inledande kapitel presenteras bakgrunden till det valda &mnesomradet och det
problem vilket vi avser att undersoka. Vi kommer dven att lyfta fram svarigheter i att
definiera vart valda problem samt visa pa syftet med att undersoka det definierade
problemet. Avslutningsvis kommer denna del mynna ut i denna studies valda
problemformulering.

1.1 Bakgrund

Slutet av 90-talet och bdrjan av 2000-talet praglades av skandaler vilket fick ett globalt
genomslag. Ett genomslag vilket fick vissa foresprakare att anse att det var borjan pa
nedgangen for ett en gang arofyllt och hedersvart yrke. Yrket de syftade pa var
revisorsyrket och skandalerna var framst de kring Enron och Worldcom. (Krishna
Moorthy et al., 2010). Skandalerna kring Enron och Worldcom skapade en 0kad kritik
och ifragasattande kring hur de berorda revisorerna kunde misslyckas sa grovt med att
inte sl& larm da bolagens ekonomi sé tydligt misskotts (Ohman, 2007,s.7).

Den hyllade energikoncernen Enron blev ar 2001 tvungna att rakna om sitt finansiella
varde da det uppdagades att foretagsledningen och foretagets revisorer brustit i sina
ataganden. Det blev startskottet pa nagot vilket fick konsekvenser langt bortom Enron
som enskilt bolag. Aven om G6ver tjugotusen Enron-anstallda fick se sina arbeten och
sparade pensioner knutna till foretaget forsvinna (Krishna Moorthy et al., 2010). For
revisionsbranschen var det mest besvarande att det bolag vilket reviderade Enron var ett
av de da fem stora globala revisionsholagen (ett av ”Big-5" bolagen), namligen Arthur
Andersen (Ohman, 2007,s.7). Efterdyningarna av Enrons kollaps ledde till att Arthur
Andersen drogs med i Enrons konkurs. Att Arthur Andersen misslyckats, ur externa
intressenters perspektiv, att uppmarksamma omvarlden om de risker vilka fanns
forknippade med Enrons verksamhet blev férodande och det skapade en djup spricka i
fortroendet for den enskilde externe revisorn att genomféra en oberoende revision. Ett
tvivel for revisorns formaga att forhalla sig oberoende till sin klient fick enorma
konsekvenser da fortroendet fran klienter och andra intressenter ar fundamentalt for
revisionsbolagens funktion (Krishna Moorthy et al., 2010).

For att forsta hur det kunde skapa en djup spricka i fortroendet for revisionsbolagen bor
det sattas i relation till den faktiska funktion vilket den externa revisorn har i
naringslivet. Varfor foretagsledningen, bortsett fran eventuella lagstadgade krav (for
vilka egentligen samma resonemang kan foras), véljer att anlita en extern revisor ar for
att de ser den externa revisorns roll som en del av det interna kontrollsystemet. Det
interna kontrollsystemet vilket ar ett led till att minska kostnader forknippade med
Agent-principal teorin, vilket kommer presenteras i avsnitt 3.1.2 samt ge battre underlag
till ledningen for att kunna motivera arbetarna i foretaget (Simunic, 1984). Den externa
redovisningen ger ddrmed intressenter i foretaget underlag for att ta battre beslut. Vidare
kan darmed anses att rollen for den externa revisionen &r att minska skillnader i
tillganglighet till relevant information. Intressenter kan vara aktiedgare, kreditgivare och
leverantorer. Aktieagare vill fa en uppfattning om hur foretaget skots av ledningen.
Kreditgivare vill avgora foretagets formaga att betala amorteringar och rantor.
Leverantorer ar intresserade av foretagets finansiella stallning, da i forhallande till
betalningsformagan pa eventuella krediter (Sundgren et al., 2007, s.17-24). Den externa



revisorn, vilket kommer bendmnas som revisorn i den kommande texten, skall allts&
fungera som ett frikopplat kontrollorgan i foretaget och darmed vara ett skydd for
intressenter i foretaget (RIKSDAGENS REVISORER, 2000,s.6).

Arthur Andersens konkurs och reduceringen fran en oligopol liknande marknad,
dominerad av fem stora globala revisionsbolag till fyra kvarvarande, ledde till en 6kad
bendgenhet till att kritiskt granska revisionsbolagen (Francis, 2004, s.346). FoOr att
forsoka aterskapa fortroendeforlusten valde lagstiftare och branschorgan att snabbt vidta
atgarder (Ohman, 2007,s.7). Pa den amerikanska marknaden skedde forandringar i den
lagstadgade granskningen av revisionsbolagens verksamheter. Det genom inférandet av
Sarbanes-Oxley Act, 2002. Sarbanes-Oxley Act innebar en markant 6kad kontroll av
revisorernas forhallningsregler till sina kunder. Bildandet av det statliga organet Public
Company Accounting Oversight Board skapade &ven det en skillnad. Da det numera
innebar att revisionsbolagen far utsta en statlig extern granskning tillskillnad fran den
tidigare interna branschgranskningen kontrollerad av revisionsbolagen sjalva (Francis,
2004, 5.346).

Aven i Sverige finns det regler for att styra revisorns arbete. Dels genom lagstadgade
regler men &ven genom praxis och rekommendationer fran branschorganisationer och
reglerare (Diamant, 2004. s.43). Enligt revisionslagen (SFS 1999:1079), 58 forsta
stycket definieras revisorns roll som att “Revisorn skall granska foretagets
arsredovisning och bokforing samt foretagsledningens férvaltning. Granskningen skall
vara sa ingdende och omfattande som god revisionssed kriver.” vidare papekas det i §7
att ” | samband med revisionen skall revisorn till foretagsledningen framféra de
erinringar och gora de papekanden som foljer av god revisionssed.”. Vilket ndmnt ovan
ar grundtanken med en revision att kvalitetssakra den information vilket intressenter
anvander som underlag for beslutsfattande, detta finns &ven faststallt av
branschorganisationer (Trohammar &FAR, 2006, s.19). Sedan ar 2004 skall &ven
revisorer i Sverige utover att granska foretagen ocksa bedéma huruvida
foretagsledningen uppfyllt sina ataganden utifran principen om fortsatt drift (dven
bendmnt “going concern”). Antagandet om fortsatt drift &r ett av de grundlaggande
antagandena inom revision och om revisorn ej skulle ta hansyn till denna princip leder
det till felaktigheter for de som litar pa revisorns utlatande (Trohammar &FAR, 2006,
s.34). Aven i Aktiebolagslagen (SFS 2005:551) regleras aktiebolags anvéandning av
revisorer. Dessa lagar och regler har lett till att revisorerna som yrkesgrupp givits en
ensamratt, vilket medfort en unik fortroendestallning fran samhallet vilket ar vart att
uppmarksamma (RIKSDAGENS REVISORER, 2000, s.6).

Att tillsynsmyndigheter och andra intressenter véljer att ifragasatta och undersoka
revisionsbolagens formaga att vara oberoende mot bakgrund av deras unika sarstéllning
kanske inte kan anses allt for fraimmande. Frankel (2012) anser att en grupp vilket
innehar en av samhallet given unik sarstallning bor foérvanta sig en granskning. Frankel
(2012) anser dven att granskning skall utféras bade av det rent tekniska kunnandet samt
yrkesgruppens lamplighet ur ett moralperspektiv. Revisorns férmaga att forhalla sig
oberoende faller under granskningen av moralperspektivet. Da det ar skiljt fran det rent
tekniska kunnandet att genomfora en revision. Beroende pa hur vél yrkesgruppen, vilket
av samhallet givits en unik sérstallning, hanterar granskningen av moralperspektivet &r
enligt Frankel (2012) avgorande for yrkesgruppens fortlevnad.



Men &r dessa namnda uppmarksammade fall, dér de revisorerna brustit i sina ataganden,
nagot unik? Nej, &ven innan Enron och Worldcom finns flertal uppmarksammande fall.
Ett valdigt tydligt fall vilket fick férodande konsekvenser med koppling till Sverige var
Krugerkoncernens fall. Dér patalade inte den enskilde revisorn de klara brister och
risker vilket fanns i koncernen. Aven den stora depressionen vilket utlostes ar 1929 i
USA kan ses som ett ytterligare historiskt exempel pa att reglerare och
branschorganisationer inte lyckades skapa en tillrdacklig kontroll éver den unika roll
vilket revisorer givits av samhéllet (Ohman, 2007, s.5-6). Trots den Okade debatten i
borjan av 2000-talet kring revisionsbolagens formaga att forhalla sig oberoende ar det
an idag ett amne vilket diskuteras av bade branschorgan, reglerare och media (Hope &
Langli, 2010, s.574). Ett exempel var det faktum att KPMG under hosten ar 2011, av
Revisornamnden, varnades for att ha salt konsulttjanster till Nordea, detta samtidigt da
KPMG var revisorer till Nordea (www.dn.se).

Ytterligare ett tydligt exempel pa att revisorns oberoende ar en aktuell fraga ar det
faktum att EU diskuterar eventuella lagandringar for att skapa en striktare reglering av
revisionsbolagen. De ser en vikt av att dra lardom av den senaste finanskrisen och ser
revisorns roll central i att stabilsera de finansiella marknaderna. Redan idag regleras
dock revisionsbolagens ratt till att bedriva konsultverksamhet utover revision av EU.
Det star uttryckt att det inte far ske om > ...en objektiv, omdoémesgill och initierad tredje
part skulle anse dventyra den lagstadgade revisorns eller revisionsforetagets oberoende”
(Europeiska Kommissionen, 2010, s.12). Problemet &r dock att detta tolkas olika av
medlemslanderna, exempelvis i Frankrike finns ett férbud for revisionsbolagen att
tillhandahalla andra tjanster till sina klienter annat an revision. Darmed finns det ett
intresse fran EU att finna en klarhet 1 om det i framtiden endast bor finnas “’rena”
revisionsbolag eller om dagens modell &r tillrécklig (Europeiska Kommissionen, 2010).

Det faktum att det finns ett stort intresse av bade reglerare, branschorgan och
foretagsvarlden att kontrollera huruvida revisorn besitter den formaga vilket kravs for
att kunna forhalla sig oberoende har lett till en omfattande forskning. En forskning
vilket varit fokuserad pa att finna vilka faktorer som péaverkar revisorns oberoende. For
historien har gang pa gang visat att da revisorn ej lyckats forhalla sig oberoende har det
lett till forodande konsekvenser for samhéllet.

1.2 Problemdiskussion

Som lésare finns det fog att reflektera kring grunderna i problemet med revisorernas
oberoende. Da &ven en pa omradet ej insatt lasare kan konstatera att om
revisionsbolagen misskoter sina ataganden gentemot klient borde det logiskt resultera i
en minskad kundstock. Ingen vill anlita ett bolag vilket ej lever upp till sina ataganden.
Finns det d& starka incitament till att ej vara oberoende? Aven om svaret p& denna fraga
kan forefalla sjalvklart, vilket ovan papekats, har historien visat oss att sa ej ar fallet.
Aven om det hos revisionsbolagen finns inbygga incitament till att forhalla sig
oberoende, exempelvis for att bibehalla sin roll i branschen, har forskningen inom detta
omrade visat att revisorns oberoende kan hotas. Det som kan hota &r revisionsbolagens
andra tjanster till klient samt revisionsarvodet. Konsultarvode &r tjanster vilket ej
innefattar sjalva revisionen (DeFond et al., 2002, s.1254). Tjanster vilket erbjuds utover
revisionen ar exempelvis skatteradgivning, hjalp med den I6pande redovisningen samt
strategisk radgivning. | fortsattningen av denna studie kommer dessa tjanster vilket
revisionsbolagen erbjuder till kund utver revisionen att bendmnas konsultarvode.
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En okad forséljning till klienten av konsulttjénster leder till en 6kad beroendestallning
till den enskilda klienten for revisorn. Da forsaljning av konsulttjanster 6kar den totala
summan vilket kan debiteras en enskild kund. Det leder till en ekonomisk positiv
utveckling hos revisionsbolaget i stort och den enskilde revisorn far da en &n mer
komplicerad stillning gentemot den enskilde kunden. Aven om revisorn ar val
inforstadd att den skall forhalla sig oberoende, finns det ekonomiska incitament till att
ej patala oegentligheter hos kund da det skulle paverka revisionsbolaget, och i
forlangningen den enskilde revisorn, negativt (Simunic 1984).

Storleken pa revisionsarvodet kan &ven det hota revisorns oberoende. Watts &
Zimmerman forklarar det genom att ett hogt arvode skapar ett starkare ekonomiskt
beroende mellan klienten och revisorn (Hope & Langlie, 2010, s.576). Problemet &ar
dock tudelat. For ett 6kat ekonomiskt beroende till kund resulterar &ven i en 6kning av
hur sammankopplat revisionsholagets rykte blir med det ekonomiskt férdelaktiga
uppdraget. Annorlunda uttryckt; ett 6kat ekonomiskt beroende leder &ven till att den
enskilde revisorn riskerar mer ryktesmassigt, for sig och revisionsbolaget, om den skulle
asidosétta sina ataganden och att ge vika for den enskilda kundens vilja i att ej papeka
oegentligheter (Frankel et al., 2002, s.72).

Hur har den tidigare forskningen definierat oberoende? Oberoende ses som férmagan att
kunna patala, vid upptackt, en felaktighet hos kund. Revisorn fungerar, vilket tidigare
namnt, som ett kontrollorgan for finansmarknaden och om revisorn skall tillféra vérde
till finansmarknaden kravs det att finansmarknaden upplever revisorns asikt som
oberoende. Om finansmarknaden ej skulle uppleva att revisorn valjer att patala daliga
nyheter (for den enskilde klienten) utan bara valjer att rapportera goda nyheter (sett ur
klientens perspektiv) kommer vérdet av revisorns roll pa marknaden ses som obefintligt.
Dérav antas att revisorn skall kunna motsétta sig det reviderade bolagets ledning och
patala uppenbara oegentligheter trots att det skulle kunna leda till en forsamrad relation
mellan revisorn och den enskilde reviderade klienten (Deangelo, 1981, 5.116).

For att kunna méata en revisors oberoende kan fortlevnadsprincipen studeras, vilket ar
revisorns duglighet att uttala sig i revisionsberattelsen om bolagets forméga att fortleva
inom de kommande tolv manaderna efter bokslutet. Denna princip om att uttala sig om
foretagets fortlevnad omnamns, vilket tidigare namnt, i Trohammar & FAR (2006,
5.34).

Om en revisor ej skulle papeka detta och foretaget inom tolv manader gar i konkurs
benamns det som ett Typ-11 fel av revisorn. Dock skall det papekas att beddmningen av
anmarkning om fortsatt drift ej ar huvudsyftet med revisionen. Revisorn maste kunna
hantera den press i att uttala sig positivt fran det granskade foretaget samt da &ven uttala
sig negativt om risk foreligger. Revisorns beddmning rorande foretagets fortsatta
fortlevnad i revisionsberattelsen kan anvandas som en proxy for hur revisorns formaga
ar att vara oberoende (DeFond et al., 2002, 5.1249).

Dérav har denna studie, i likhet med tidigare studier; DeFond et al. (2002), Craswell et
al. (2002), definierat revisorns oberoende utifran att studera foretag vilka gatt i konkurs
inom tolv manader fran det senaste bokslutet och dar revisorn ej utfardat en anméarkning
om fortsatt drift. Revisorn har darmed begatt ett Typ-11 fel. Da revisorns duglighet i att
utdela en anmarkning om fortsatt drift till klientent ses starkt korrelerad med revisorns
oberoende (DeFond et al., 2002).



Att det fran tillsynsmyndigheter finns ett intresse att fa kad inblick i vilka faktorer som
kan paverka en revisors oberoende kommer nog inte att avta. Da tidigare studier om hur
forséljning av konsulttjanster till klient kan paverka revisorns férmaga att utdela en
korrekt beddmning rorande foretagets fortlevnad i revisionsberattelsen ej varit
samstammiga i sina resultat (Hope & Langli, 2010, s.574). Vidare har &ven tidigare
forskning studerat sambandet mellan storleken pa revisionsarvodet och revisorns
formaga att forhalla sig oberoende utan att komma fram till ett konsekvent svar (Hope
& Langli, 2010, s.574). Exempelvis finner DeFond et al., (2002) ej ndgot samband men
Geiger & Rama, (2003) vilket valt en forskningsmetodik lik DeFond et al. (2002) finner
ett positivt samband. Dock papekar Geiger & Rama (2003) att avsaknaden av ett
definitivt svar rorande vilka faktorer som faktiskt minskar oberoendet hos revisorn mest
troligt har sina rotter i det faktum att det ej finns en enhetlig metodik hos forskarna
rérande urvalet av sina stickprov.

Stora delar av forskningen har dven fokuserat pa publika bolag. Det finns fog for det da
det for publika bolag ar &n viktigare med en god granskning i jamforelse med &garledda
bolag. For i publika bolag ar separationen mellan &gande och féretagsledningen &n mer
pataglig, darav ar granskningen av bolagsstyrningen &n viktigare (Francis, 2004, s.346).

Tidigare studier har framst valt att analysera problemet genom att se revisionsbolagen
som homogena enheter och darav baserat sina studier pa att undersoka
revisionsbolagens oberoende genom att studera revisionsbolagen som enheter darmed ej
ur ett kontorsperspektiv, se exempelvis Simunic (1984). Att se oberoendet som studerat
av Simunic (1984) innebér en forenklad bild av verkligheten, enligt Francis (2006). Da
det enligt Francis (2006) kan finnas faktorer vilket paverkar den enskilde revisorns roll
pa det individuella planet vilket ej fangas upp om revisionsbolagen studeras som
homogena enheter. Svanstrom (2008) visar att det ar vérdefullt att studera regionala
skillnader vilka kan finnas rérande revisorns roll och hur denne uppfattas i sin yrkesroll.
Det finns dven studier vilka visar att det kan foreligga skillnader mellan arvodens
storlek beroendet pa vart foretaget ar verksamt (Chan et al. 1993). Den aspekten kopplat
till hur tidigare studier undersokt hur storleken pa revisionsarvodet och konsultarvodet
leder till att det finns en anledning till att underséka om det kan finnas en skillnad i
oberoendet kopplat till det geografiska hanseendet. Francis (2006, s.756) menar att det
ar ett battre perspektiv for att finna ett enhetligt svar pa vilka faktorer som paverkar
revisorns oberoende. Denna studies forfattare ser de fordelar vilket Francis (2006)
argumenterar for i att studera oberoendet ur ett kontorsperspektiv men denna studie
kommer studera problemet ur ett stadsperspektiv, da access ej kunde ges for att studera
det ur ett kontorsperspektiv.

De flesta studier inom detta omrade framst ar utforda i Amerika (Frankel et al.,
2002),(Reynolds & Francis, 2001) och lander med liknande regelverk exempelvis Nya
Zeeland (Sharma et al., 2011) samt Storbritannien (Lennox, 1999). Eftersom det finns
skillnader i regelverk mellan Sverige och de lander dar forskningen varit koncentrerad
har denna studie noterat ett forbisett omrade. Hope & Langli, 2010, utfor dock sin
studie i Norge, vilket har liknade regelverk som Sverige, dock tar de inte hénsyn till
skillnader som kan uppsta kopplade till det geografiska laget i hur oberoendet bor
studeras, darav finns det anledning till att ytterligare utforska hur det kan inverka pa
oberoendet. Allt for att bidra till att konsensus i frdgan om hur revisorns oberoende
paverkas kan nas.



I led med denna overblick, av hur den tidigare forskningen hanterat problemet med att
faststalla variabler vilka kan paverka revisorns oberoende, har vi identifierat ett av den
akademiska varlden forbisett omrade. Namligen att jamfora om det kan skilja sig i vad
som kan paverka en revisors roll sett till storleken pa staden vilket denne ar lokaliserad
I. Detta leder vidare till syftet med denna studie samt studiens valda
problemformulering presenterad nedan.

1.3 Syfte

Syftet med denna studie ar att undersoka om det foreligger regionala skillnader i
revisorns oberoende. Att undersoka regionala skillnader finner sin grund i att den
tidigare forskningen framst studerat oberoendet pa revisionsbolagsniva (homogen
enheter) utan att finna konsensus i hur det paverkar. Oberoendet ar en central del for
yrkesrollen vilket givits till revisorn av samhallet. Saledes ar det nodvandigt att kanna
till om oberoendet skiljer mellan orter da foretag, reglerare och andra intressenter
forvantar sig samma kvalité i revisionen oavsett ort. Regionala skillnader kommer att
undersokas genom att jamféra sma, mellanstora och stora stader och den eventuella
inverkan det kan fa pa revisorns oberoende. Da tidigare forskning framst har fokuserat
pa skillnader i revisorns oberoende genom att undersoka revisionsarvodet och
konsultarvodet kommer aven det innefattas i denna studie da den tidigare forskningen
varit oenig rérande utfallet av dessa tva variabler. Tidigare studier har &ven framst
studerat noterade bolag vilket ger ytterligare en anledning till att studera icke noterade
bolag vilket utforts i denna studie. Det mynnar ut i féljande problemformuleringar.

1.4 Problemformulering

e Finns det skillnader i oberoendet mellan en revisor vilken ar verksam i en
mindre stad jamfort med en storre stad?
o Paverkar storleken av revisionsarvodet och konsultarvodet revisorns oberoende?

1.5. Avgrdansningar

I denna studies metodkapitel kommer valet av avgransningar att argumenteras for. Har
foljer endast en presentation av avgransningarna.

e Studien avser att endast undersoka revisorers oberoende enligt den proxy vi
stallt upp kring hur revisorns oberoende kan matas (Typ — Il fel).

e Studien kommer endast att undersoka svenska aktiebolag.

e Studien kommer endast att undersoka typ — 11 fel (ej typ-I fel) och detta genom
anmarkningar vilket finns i revisionsberéttelsen vid foretagets bokslut.

e Studien undersoker endast bolag vilket avslutat konkurs under ar 2010, inom
tidsramen forsta september till och med sista december.

e Studien undersoker endast aktiva foretag (positiv omsattning foregaende bokslut
innan konkurs)

e Studien undersoker endast foretag med revisionsarvode éver noll kronor.

e Anmarkning om fortsatt drift har definierats utifran ISA 570.
e Anmiarkning om ekonomiska svarigheter har dven definierats utifran ABL 25
kapitlet.



Kapitel 2. Studien utgangspunkter och forskningsstrategi

Nedan kommer de metodval och den filosofi vilket ligger till grund for denna studie
presenteras. Men da vi i likhet med Johnsson & Clark (2006) anser att det viktigaste ar
ej att endast upplysa om de metodfilosofiska val vilka ligger till grund utan att det
vasentliga ar de motiveringar vilka valen grundar sig pa (Saunders 2009, s.108) darav
kommer en argumentation for de val som gjorts kopplat till studiens
problemformulering att ske.

2.1. Forforstaelse

I likhet med Johansson-Lindfors (1993) anser vi att forskarens bakgrund och kultur
paverkar de val vilka forskaren gor under sin studie. Med hansyn till det anses det déarav
befogat att i detta stycke tillstd lasaren vara forestallningar. Valet av revision som
amnesomrade foll sig naturligt for studiens bada forfattare. P grund av att bada
forfattarna har ett genuint intresse for &mnet vilket under studietiden vid
Handelshogskolan vid Umeéa Universitet visat sig genom att bada forfattarna valt att
inrikta sina studier mot revision. Att folja sitt intresse for ett amnesomrade anser
Saunders (2009, s.22) ar ratt vag att ga da det galler att finna ett forskningsomrade.
Intresset for amnesomradet har aven lett till att bada forfattarna redan innan denna
studie fatt anstallning pa ett av de fyra stora revisionsbolagens kontor i Stockholm.

Att fokusera pd oberoende, och mer specifikt utrona om skillnader i olika faktorers
paverkan pa revisorns oberoende och den geografiska omgivningen, narmare bestamt
den stad denne ar verksam i, finns det flera anledningar till ur ett personligt perspektiv.
Forst och framst anser vi i likhet med bade reglerare, branschorgan och andra
intressenter att oberoendet hos revisorn &r en av de mest centrala faktorerna for
revisorns funktion. Darav fanns det ett intresse att undersoka vad som paverkar
oberoendet da det ar nagot vilket forfattarna ser en personlig vinning i att ha kannedom
om infor det framtida yrkeslivet.

Rorande huruvida geografi, i denna studie hur storleken pa den stad dar revisorn ar
verksam eventuellt paverkar revisorns oberoende, finns det av forfattarna en
bakomliggande personlig anledning till att undersoka. Varfor det ar intressant ar da bada
forfattarna ar uppvuxna i en mellanstor stad i Sverige och kommer, vilket ovan ndmnt,
att pabarja sin yrkeshana i Stockholm. D4 bada forfattarna kan se sig flytta tillbaka till
en mellanstor stad ar det av intresse att se om det &r ndgon faktor vilket kan paverka ens
yrkesutdvande annorlunda. Detta resonemang ar i likhet med det Johansson-Lindfors
(1993, s.25) lagger fram. Johansson- Lindfors (1993) menar att personer inte fods med
ett forhallningssatt utan utvecklar erfarenheter genom sin uppvaxt, sociala bakgrund
samt praktiska erfarenheter.

Genom en noggrann forstudie av tidigare forskning pa omradet samt genom en dialog
med Universitetslektor Tobias Svanstrom, publicerad inom &mnesomradet, har en
djupare forstaelse vuxit fram. Det valda tillvagagangssattet 6verensstimmer med vad
Bjorklund & Paulsson (2003, s.22) och Saunders (2009, s.30) argumenterar for. De
anser att om forskaren skapar en god kunskap om den tidigare forskningen kommer det
att leda till att forskarens studie kan uppna en hogre kvalité.

Att lasaren far en okad inblick i forforstaelsen hos forfattarna skapas en medvetenhet
hos lasaren. Denna medvetenhet om de varderingar vilket forfattarna undermedvetet bar
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med sig in i forskningsstudien ger l&saren ett tillfalle att reflektera dver trovérdigheten.
Detta &r fundamentalt, da en standpunkt &r att vi ej kan valja att uteldmna de vérderingar
och synsétt vilket vi bar med oss in i forskningsprocessen (Bryman & Bell, 2005, s.43).
Da bada forfattarna kommer pabdrja anstéllning inom revisionsbranschen kan det att
paverka oss undermedvetet till att vara mindre kritiska samt mer positiva till
revisorernas arbete. Vi ar val medvetna om detta problem det kommer finnas i atanke
under uppsatsen for att forsoka undvika vinklingar och personliga varderingar.

2.2 Ontologi och epistemologi

Epistemologi rér vad som kan anses som kunskap och hur det kan studeras (Bryman &
Bell, 2005, s.27). Ontologi ror fragor om verkligheten och hur verkligheten kan
uppfattas. De standpunkter vilket forskaren har rorande hur verkligheten kan studeras
kommer paverka synen pa hur forskningsproblemet kommer studeras (Saunders 2009, s.
110). Vi anser att i likhet med Max Weber att verkligheten ska studeras objektivt
(Holme & Solvang 1991, s.29). Weber, vars forskningssyn, vilket av manga anser ligger
tillgrund for den samhéllsvetenskapliga forskningen, ansag att dven for att skapa en
forstaelse bor forskaren finna de kausala samband vilket ligger till grund fér det som
studeras (Bryman & Bell, 2005, s.29). Da denna studies mal ar se om det foreligger
nagra skillnader mellan revisorns oberoende beroende pa den stad denne &r verksam och
genom det finna eventuella samband mellan faktorer vilket kan forklara hur revisorns
oberoende paverkas, och inte att soka en forklaring till varfor eventuella skillnader kan
ha uppstatt anser vi att det stammer val Gverens med Webers ideal om att den
samhallsvetenskapliga forskningen skall vara varderingsfri och forskningsmetodiken
skall vara objektiv. Den kunskap vilket har studerats har framforallt varit givet
datamaterial innehallandes arsredovisningar fran studerade bolag. Ur dessa
arsredovisningar har nyckeltal tagits ut for ytterligare analys. Darav har forfattarnas
kanslor och personliga tolkningar minimerats, allt for att halla forskningen sa
varderingsfri och objektiv som mdjligt. Dock har vid databearbetningen i denna studie
viss tolkning skett exempelvis av vad som utgor en anmarkning om fortsatt drift fran
den undertecknade revisorn. Da det varit nodvéndigt att granska for att besvara denna
studies fragestallningar. Men for att halla tolkningarna vérderingsfria och objektiva har
studiens forfattare utgatt fran 1SA 570.

Denna studies, och Webers syn stdimmer val dverens med den positivistiska synen vilket
darav ligger till grund for detta arbete. Det tillvdgagangssétt att studera kunskap och
hantera kunskap vilket valts i denna studie stimmer val éverrens med den positivistiska
synen. Da forskare vilka minimerar eget tolkningsutrymme och vérderingar agerar i
Overensstammelse med positivismen (Saunders, 2009, s.112-113). Den positivistiska
synen enligt Johansson- Lindfors (1993, s.44) stravar efter att aterge verkligheten och
inte visa pa hur verkligheten kan tolkas, vilket &r till grund for det hermeneutiska
synsattet. Vissa menar att det dr i princip omojligt att vara helt positivistisk eller
hermeneutisk i sitt synsétt samt att det i forsta hand &r vad forskaren vill understka
vilket avgor vilken metod som passar bast (Svenning, 2003, s.27). Vi anser ocksa att det
kan vara svart att halla sig till ett specifikt synsétt, men da vi avser att forsoka vara
objektiva i denna studies forsok att finna samband anser vi att var kunskapssyn hamnar
narmare positivistisk &n hermeneutisk.



2.3 Tillvigagangssatt i forskningen

| ett forsta skede i denna studie valde forfattarna att lasa in sig pa den tidigare
forskningen inom omradet. Genom den Okade forstaelsen fér hur forskare tidigare
angripit fragor rorande revisorers oberoende skapades en teoretisk referensram for
denna studie. Den teoretiska referensramen var nddvéandig for att identifiera och
ytterligare problematisera det forskningsgap vilket finns i den akademiska litteraturen
rorande eventuella regionala skillnader i faktorer vilket kan paverka revisorns
oberoende, se denna studies tredje hypotes i avsnitt 3.2.4. | detta skede av ytterligare
problematisering skedde &ven en lépande diskussion med var handledare Tobias
Svanstrom. Den lI6pande diskussionen gav oss mojlighet till att skapa en djupare
forstaelse for amnet. Efter denna problematisering atergick vi till att granska litteraturen
inom omradet ytterligare en omgang. Det da i detta skede genom en djupare forstaelse
inom omradet kunde skapas en djupare forstaelse for den tidigare forskningen. Detta
tillvagagangssatt mojliggjorde att studiens identifierade forskningsgap kunde formuleras
till en angripbar problemformulering. Genom att en tidigare forstaelse skapats for de
befintliga teorierna inom omradet kundes i detta skede denna forstaelse utnyttjas for att
se kopplingar och samband mellan dem. Det mojliggjorde en djupare insikt och for att
kunna formulera hypoteser. Hypoteser vilket anvénts, likt det resonemang Johanssson
Lindfors (1993, s.23) presenterar, for att utrona eventuella samband kopplade till den
problemformulering vilket skapats, se kapitel 3 for denna studies formulerade
hypoteser.

Enligt Svenning (2003) féljer hypotesformuleringar det deduktiva tillvagagangssattet
for hur forskare kan angripa sitt valda forskningsproblem. Enligt Johansson- Lindfors
(1993, s.55) finns det olika angreppssatt dels det deduktiva men ocksa induktion. Det
deduktiva angreppssattet innebar att forskaren finner sin grund i den befintliga teorin
och anvénder den for att utveckla sin empiri. Det induktiva angreppsséttet innebér ett
omvant arbetssatt. Figur 1 presenterad nedan avspeglar det tillvagagangssatt hur
studiens forfattare arbetat for att identifiera den valda problemformuleringen samt hur
den skall angripas. Darav framgar det tydligt att vi gar fran teori till empiri, vilket ar
enligt det deduktiva angreppssattet (Bryman & Bell, 2005, s.25).

_________________________________
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Figur 1 Tillvagagangssatt- Teori till Empiri



I och med ett val av det deduktiva angreppssattet bor forskaren enligt Johansson-
Lindfors (1993, s.56) betanka att den storsta delen av arbetet foregar datainsamlingen
och empirin. D& det deduktiva angreppssattet staller stora krav pa
problemavgrénsningen och hur problemet operationaliseras. Genom figur 1
askadliggors denna studies “stora arbete” likt Johansson-Lindfors (1993) resonemang. |
figur 1 ovan benamns konsultarvode som NAF (non-audit fee).

Det deduktiva angreppssattet framstar efter en analys av de ontologiska och
epistemologiska val vilket gjorts i denna studie som tdmligen naturligt. Ett resonemang
vilket stdds av att Johansson-Lindfors (1993, s. 55), Bryman & Bell (2005, s. 23-26)
argumenterar for att positivismen leder till en objektiv verklighetsuppfattning vilket i
sin tur &r nara kopplat till ett deduktivt synsétt. Vidare menar Johansson- Lindfors
(1993, s.74) att ett positivistiskt angreppsatt vanligtvis foljer av en kvantitativ ansats,
vilket gjorts i denna studie. Da ett positivistiskt synsatt aberopar objektivitet samt att
den deduktiva ansatsen skapar hypoteser ar det optimalt att anvdanda en kvantitativ
metod da insamlad data ej blir utsatt for subjektiv bedémning samt &r att anse som den
enda sanna vetenskapliga metoden (Svenning, 2003, s.73).

Den storsta nackdelen enligt Johansson-Lindfors (1993, s.56) med det deduktiva
synséttet &r det faktum att den empiri vilket utvecklas ar bestdmd av den teori vilket
finns tillganglig. Darav menar Johansson- Lindfors (1993) att det finns en risk att den
teori vilket utvecklas ej passar den verklighet vilken den skall forklara. 1 denna studie
finns risken att en ténkbar variabel med stark forklaringsgrad rérande revisorns
oberoende uteldmnas da variabler harleds fran tidigare studier inom omradet. Det &r
nagot vilket varit i atanke och forsokts kontrolleras for genom den ytterligare
genomgangen av relevant litteratur inom omradet. Men da forskningen inom omradet ar
tdmligen omfattande ar sannolikheten att en variabel med relevant forklaringsgrad av
revisorns oberoende helt forbisetts av den omfattande tidigare forskningen tdmligen
osannolik.

2.4 Metodval

Efter angreppssattet bestamts for att undersoka denna studies identifierade
forskningsproblem valdes det att anvdnda en kvantitativ metod for insamling av data.
Detta innebar att samla in data for att sedan kunna dra slutsatser samt (om mojligt)
generalisera resultaten till andra populationer &n studiens stickprov (Bryman & Bell,
2005, s.131). For att kunna generalisera resultaten till en annan population an den
studien undersOker ar det en forutsattning att stickprovet &r representativt for hela
populationen (Patel & Davidson, 1991, s.44). Det bésta sattet for att kunna generalisera
stickprovet &r att vélja en totalundersokning dar hela populationen anvands, detta ar
dock inte vanligt (Johansson-Lindfors, 1993, s.162). FoOr att spara tid och pengar kan
stickprov anvéandas, dar endast de sa kallade sannolikhetsurvalen kan garantera en
mojlighet till generalisering. Utformningen av stickprovet for denna studie inleddes med
att dela in aret i tre delar (fyra manader i varje) for att sedan utfora ett slumpmassigt
urval vilket gav perioden september till och med december. Utfallet av det
slumpmassiga urvalet var aven lyckosamt da det dven innebar att det gav det mest
aktuella stickprovet.

Genom den kvantitativa forskningen bryts verkligheten ner i variabler. Samspelet
mellan variablerna avspeglar forandringar i verkligheten (Svenning, 2003, s.75). Da vi i
denna studie ville undersoka om det fanns nagot samband mellan revisorns
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anmarkningar kring foretags fortsatta drift samt anmarkning om ekonomiska svarigheter
och andra variabler, passade darfor den kvantitativa metoden bra. Den kvantitativa
metoden omvandlar information till siffror (Holme & Solvang, 1991, s.85). Da studier
inom omradet valt samma tillvagagangssatt forefoll det naturligt att valja ett kvantitativt
angreppssatt. Ett kvantitativt angreppsatt 6kar mojligheten till att kunna generalisera
sina resultat till en stérre population (Bryman & Bell, 2005, s. 131). Da férmagan av att
kunna generalisera resultaten var av stor vikt for denna studie var det resonemang fort
av Bryman & Bell (2005, s.131) ytterligare ett argument for att ett kvantitativt
angreppsétt valdes.

Syftet med den kvantitativa undersokningen kan delas upp i deskriptiv (beskrivande)
samt kausalanalytisk (forklarande). Dar den beskrivande undersékningen forklarar hur
nagot ser ut i verkligheten samt den forklarande beskriver hur olika variabler paverkar
varandra (Svenning, 2003, 75). | denna studie kommer endast deskriptiv analys att
anvandas. Detta da vi beskriver hur fordelningen mellan variablerna ser ut samt studerar
paverkansgraden av de oberoende variablerna pa studiens beroende variabler,
(anméarkning om fortsatt drift samt ekonomiska svarigheter) men vi kan ej sakert uttala
0ss om orsak verkan samband mellan variablerna i denna studie.

2.5 Perspektiv

For att l&saren skall tolka data och resultat i likhet med forskaren skall forskarens
perspektiv. anges (Svenning, 2003, s.22-24). Denna studies perspektiv ar
intressenternas’ da det oftast &r intressenterna vilka drabbas negativt vid utfallet av
revisorernas Typ Il-fel (nér revisorn ej anmarker om foretagets formaga till fortsatt drift
innan konkurs). Intressenterna gor ofta antaganden utifran arsredovisningarna och om
informationen da &r felaktig kan fel beslut tas. Intressenterna utgar i fran att
informationen &r helt korrekt, da i sjalva verket revisorerna ej garanterar helt korrekta
uppgifter utan bara att inga vasentliga fel foreligger. Vi anser dock att Typ II-fel &r ett
vasentligt fel vilket gor det intressant att undersoka. Oberoendet valdes att definieras
efter intressenternas perspektiv da detta & sammankopplat med Typ I1-felen.

2.6 Val av kéllor

Studiens storsta kalla till information har varit tidigare forskning bestdende av
vetenskapliga artiklar. Valet att anvanda mycket vetenskapliga artiklar grundas i att de
ar palitliga och oftast innehaller ett hogt vetenskapligt varde. Det da artiklarna ar
noggrant granskade innan publikation samt att denna typ av kélla oftast uppvisar de
senaste upptackterna inom omradet (Patel & Davidson, 1994, s.33). | Jakten pa
information har vi forsokt anvanda de modernaste kéllorna vilket kan hittas pa omradet
for att ge en sa hog trovardighet som mojligt till pastdenden i uppsatsen. Aven éldre
artiklar har dock anvénts eftersom de annu refereras till i den nutida forskningen vilket
tyder pa fortsatt aktualitet, inom revisorns oberoende, samt att de oftast ar de primara
kallorna till vissa pastaenden och variabler i var uppsats. Dock har dven sekundarkallor
anvants, vilket betyder att data vilket andra samlat in anvants (Svenning, 2003, s.274).

De vetenskapliga artiklar vilket anvants till teorin samt inledande kapitlet & hamtade
genom Umea Universitetsbibliotek fran databaserna Emerald och Business Source

1 . Y . o . ° .
Intressenter i denna studie ar exempelvis; aktiedgare, kredit- och langivare, reglerare, kunder samt
leverantorer till de granskade bolagen.
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Premier (EBSCO). Vid sokningen av vetenskapliga artiklar har vi utgatt fran det
centrala begreppet i denna studie, going concern, samt anvént foljande sokord;

e audit, audit fee, non-auditing services, audit independence, tenure, Big 4, audit
firms, location, going concern opinion, quality, agency theory, office location,
office size, city perspective.

Dessa ord har anvénts enskilt samt tillsammans for att ge en mer precis sokning. For
ytterligare trovardighet har endast artiklar vilket genomgatts av peer review” anvants.
“Peer review” innebar att artiklarna har granskats av forskare inom omradet innan
publicering. Utifran de artiklar detta tillvagagangssatt resulterade i har dven frekvent
citerade artiklar ur det inledande materialet granskats.

Utover anvandandet av vetenskapliga artiklar har bocker inom redovisnings samt
revisionsomradet anvants. Bockerna tar upp lagtext och standarder (FAR), larobdcker
har dven anvants for en djupare forstaelse inom uppsatsens omrade da dessa ofta
sammanstaller teorier vilket underlattar sokandet av information (Patel & Davidson,
1994, s.33). Nar vi sokt efter bocker har Umea Universitetshiblioteks ALBUM anvants.
Vid s6kningen efter bécker inom revisionsomradet har foljande ord anvénts:

e Revision, redovisning, revisionsstandard, auditing, accounting.

Metoddelen vilket nu lasaren befinner sig i dr baserad pa metodbocker for vetenskaplig
forskning. Dessa litterara verk aterfinns i Umed Universitetsbiblioteks sektion for
vetenskaplig forskning. Umea Universitetsbiblioteks databas har utnyttjats for att
lokalisera uppsatsens datamaterial. Databasen Affarsdata anvéandes for att fa atkomst till
arsredovisningar fran avslutade konkurser under ar 2010. Databasen Affarsdata har en
sokmotor dar konkurser for specifika ar kan uthamtas. Det gar aven att séka pa specifika
foretag samt bolagsform. D4 vi ej inhamtat informationen direkt fran foretagen anses
detta vara en sekundarkélla.

2.7 Kallkritik

Vid beddmningen av de valda kallorna for denna uppsats har forfattarna anvant de
kriterier vilket Ejvegard (2003, s.62-63) anser skall undersckas for att informationen
vilket anvants skall vara tillforlitlig. Dessa ér;

e Akthetskrav

e Oberoendekrav

e Féarskhetskrav

e Samtidighetskrav

Akthetskravet innebar att materialet skall vara akta, att kallorna ej skall vara
forfalskade. Det ar svart for oss att verifiera resultat fran vetenskapliga artiklar och med
hundraprocentig sakerhet saga att de ej ar forfalskade. Da artiklarna &r fran respekterade
tidskrifter (exempelvis The British Accounting Review) dar de genomgar rigordsa
undersokningar av experter inom respektive omrade (peer review) samt att andra
forfattare har citerat dem, anses akthetskravet tillrackligt uppfyllt. Aven bockerna vilket
anvants anses uppfylla akthetskravet da de ar kurslitteratur eller ar upptryckta av
revisorernas branschorganisation i Sverige (FAR). Lagtext har dven anvénts vilket ej
tankts kritiseras. Databasen Affarsdata tar sin information fran Bolagsverket vilket i sin
tur inhamtar informationen fran respektive foretag. Det foreligger darfor inga tvivel pa
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att Affarsdatas datamaterial ej ar &kta. Dock har i samband med 6verféring av data
upptackts att det forekommit fel i arsredovisningar vilket scannats in, det ar dock
forsumbar summa. Det har inneburit att dessa bolag ej inkluderats i denna
undersokning.

For att sakerstédlla oberoendekravet har primarkallor anvants i sa stor utstrackning som
mojligt, exempelvis att ga tillbaka till frekvent citerade kallor i datainsamlingen. Detta
da andra- och tredjehandskallor kan forvanska ursprungsforfattarens asikter och resultat
(Johansson-Lindfors, 1993, s.89). Det har dock varit omdjligt att bara anvénda
primarkallor vid datainsamlingen pa grund av anvandningen av Affarsdata, detta bor
dock inte paverka oberoendet da arsredovisningarna scannas in och kan darfor ej
paverkas under insamlingen.

For att uppratthalla farskhetskravet har de senast publicerade vetenskapliga artiklarna
vilket identifierats vid skrivandet av teoriavsnittet da informationen fran dessa, enligt
Ejvegard (2003, s.64) bor vara battre. Det ar dock nastintill oméjligt vid anvandandet av
primarkallor da dessa kan vara skrivna pa tidigt 80-tal. Johansson-Lindfors (1993, s.89)
anser dock att dldre forskningsresultat och verk ej behover vara inaktuellt bara for att
det inte ar “nytt”. I och med detta stillningstagande anses aldre forskning vilket citerats
i nyare artiklar vara aktuella i vissa sammanhang trots dess alder.

Forskning vilket utfors kortare tid efter en handelse kan vara mer korrekt utford da
information inte gloms bort (samtidighetskravet). Detta ar dock inte nagot vilket kan
tillampas strikt da ny information kan sléppas vilket kan forandra utfallet av en handelse
(Ejvegard, 2003, s.64). Da tidigare forskning samt denna studie till storsta del anvander
data fran nagra ar tidigare an forskningstillfallet (datamaterialet som studeras é&r
arsredovisningar vilka aldrig avspeglar det aktuella aret som de publiceras) anses
samtidighetskravet inte ha sarskilt stor paverkan pa denna studie.

Ytterligare kritik mot tidigare forskning inom revision ar att den ofta utfors i landers
vars kultur och lagar skiljer mot Sverige. Detta gor det svarare att applicera det till
denna studie men det kan &nda vara en bra grund da det ej finns mycket inhemsk
forskning i forhallande till det dvrigt publicerade forskningsmaterialet.

2.8 Etik och moral

Inom samhallsvetenskapen har etiken tva roller. Etiken skall stélla vardet i forskningens
utgdngspunkter 1 centrum samt fortydliga sambandet mellan “ar” och “bor”.
Forskningsprocessen skall aven granskas och folja etikens riktlinjer (Holme & Solvang,
1991, s.38). Forskare skall forsoka finna sanningen, vilket innebér att resultat ej skall
fabriceras utan forklara problemen pa ett sanningstroligt satt utan paverkan fran yttre
faktorer. Da datamaterialet vilket anvants ar uppbyggt pa siffror, vilket vi inte vinner
nagot pa att forvranga, har ett etiskt och moraliskt forhallningssatt bibehallits genom
hela arbetet. Da denna studies forskning ar grundat pa ett positivistiskt synsatt innebar
det att forskaren ar oberoende mot andra. Dock kan forskaren anda paverkas av sina
egna forvantningar samt fran dem runtomkring. Detta har hafts i atanke for att minimera
paverkansgraden av egna asikter och forvantningar i uppsatsen.
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Kapitel 3. Teori

| detta kapitel far lasaren en bakgrund till revisorns oberoende och vilken roll revisorn
har i informationsasymmetrin vilket uppstar mellan foretag och intressenter. Vi
beskriver hur revisorn gar till vaga vid utfardandet av revisionsherattelsen, vilka
normer och lagar vilket skall anvandas samt fortlevnadsprincipens grunder. Detta
sammantaget med en Gverblick av den tidigare forskningen inom omradet.

3.1 Vad ir revision? Revisorns roll

Revision dr en tjanst vilket utnyttjas av foretag for att kvalitetssakra olika former av
information. Revisionen skall utféras genom ett professionellt perspektiv dar revisorn
skall vara skeptiskt installd nar denne granskar, planerar och beddmer ett foretags
stallning. Revisionen skall uttala om foretagets bokféring, arsredovisning och
forvaltning (Trohammar & FAR, 2006, s.19).

Revisionen skall fungera som en marknadsgarant for att intressenter skall kunna grunda
sina beslut utifran en (nastintill) korrekt information (Diamant, 2004, s.131). Den
huvudansvarige for att kvalitetssakra informationen &r revisorn. Revisorn &r styrd av
lagar och regler vid utférandet av revisionen och vilken foretagsinformation vilket skall
utlamnas till intressenter. Vid foretagens anvandning av revision ar det oftast dgare och
ledning vilket drar nytta av informationen for pa sa vis fa en 6kad kontroll av foretaget.
Aven utestdende intressenter exempelvis kunder, leverantorer och kreditgivare, &r
intresserade av den information vilket skapas av revisorn. Ett foretags utnyttjande av
revision ger en okad tillforlitlighet till foretagets ekonomiska situation (Trohammar &
FAR, 2006, s.19-21). Det finns extern och intern revision, i denna uppsats kommer
enbart den externa revisionen av aktiebolag undersokas. For att den informationen vilket
revisorn skall fora vidare till intressenter ska vara tillforlitlig, krévs att revisorn &r
oberoende och objektiv i sitt agerande. Det leder oss vidare till ndsta stycke, oberoende.

3.1.1 Oberoende

| denna studie anvéands teorier kring revisorns oberoende da det ar grunden i
problemformuleringen samt att revisionsverksamheten grundas pd en objektiv och
oberoende undersokning av foretag.

| takt med att foretagens redovisning blivit allt mer komplex har behovet av en
oberoende part vilket kan styrka informationen fran foretagen till intressenter okat.
Sjalvstandighet och opartiskhet, vilket av lagen ibland hanvisar som oberoende, ar
grunden till revisorernas fortroende fran omvarlden (Trohammar, 2006).

For att revisorn ej skall vara paverkad av annat an att gora ett sa bra revisionsuppdrag
som mojligt samt att de vilket utnyttjar revisionsberattelsen skall kunna k&nna sig sékra
pa att revisorn ar oberoende finns det lagar vilket reglerar detta (Trohammar, 2006).

Aktiebolagslagens (SFS 2005:551) kapitel nio tar upp jav som en de stora faktorerna
vilket kan paverka revisorernas oberoende. Javsforhallandet vilket kan uppsta for en
revisor da denne innehar aktier i foretaget (ekonomiskt intresse), blir for familjar
(relation) eller ar verksam i foretaget enligt Aktiebolagslagens 9 kapitel 178 (SFS
2005:551). Javforhallanden tas dven upp i revisorslagens (SFS 2001:883) 20-218§ for
att ytterligare minska hotet mot revisorns oberoende. Revisorslagens (SFS 2001:883)
208 tar upp att revisorn skall vara sjalvstandig och opartisk samt vara objektiv.
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Revisorslagens 218 tar upp vad for omstandigheter vilka revisorn skall prova infor ett
uppdrag vilket den misstanker kan paverka oberoendet samt om det finns skal for att
den enskilde revisorn bor avsédga/avbdja ett uppdrag. For att revisorn ska kunna gora en
god beddmning kan analysmodellen tillampas.

Analysmodellen anser att det finns fem hot mot revisorns oberoende (Trohammar,
2006) & (Eilifsen et al., 2009, s.586);

e Egenintresset — det finns en risk att revisorn har ett finansiellt eller annat
intresse vilket kan paverka omdomet eller beteende till foretaget.

e Sjalvgranskning — risken att revisorn inte granskar resultatet pa de utférda
pastaendena, egna arbetet och andras arbete inom revisionsgruppen innan
revisionen pa klienten.

e Partstallningshot hot — risk att revisorn framjar kundens stéllning till den grad
att objektiviteten aventyras.

e Bekantskap — risken att en lang bekantskap kan paverka revisorn till att
forsémra oberoendet for att tillgodose klientens intressen.

o Skramsel — risken att oberoendet kan paverkas pa grund av upplevda hot mot
revisorn.

Oberoendet hos revisorn tjanar en viktig roll da det finns en informationsasymmetri
mellan foretagets olika intressenter. For att djupare forsta denna informationsasymmetri
och varfor revisorns oberoende ar centralt behandlas agentteorin nedan.

3.1.2 Agentteorin

Da revisorns roll i tidigare avsnitt beskrivits ar agentteorin central att utveckla for
lasaren. For revisorns funktion grundar sig i att hantera informationsasymmetrin vilket
beskrivs i agentteorin, da revisorns roll &r att minimera eventuella felaktigheter i
informationen mellan intressenter och bolag till rimlig sékerhet (Europeiska
Kommissionen, 2010). Agentteorin grundar sig pa att en part vill ha nagot verkstéllt, en
uppdragsgivare &ven bendmnt, “en principal”. En principal behover inte vara direkt
involverad i foretagets dagliga beslut, (Eilifsen et al., 2009, s.6) exempelvis en
aktiedgare. Principalen innehar dock en stallning vilket innebar att den behdver en
person vilket kan utfora arbetet pa daglig basis, en uppdragstagare eller aven kallat, en
“agent”. Agenten och principalen kommer dverens om vad agenten forvéntas gora for
den ersattning vilket denna erhaller (Ohman, 2007, s.22). D4 principalen har en minskad
insyn i foretaget kan det ofta uppstd en informationsasymmetri mellan parterna da
agenten besitter mer kunskap om féretagets siffror an principalen (Eilifsen et al., 2009,
s.6). Agent i denna studie &r revisorn och principal ar bolagets intressenter.

Da agenten och principalen kan ha olika mal for foretaget kan det uppsta situationer dar
bada vill maximera sin egen vinst vilket kan leda till konflikter. Detta kan leda till att
agenten inte alltid agerar efter principalens intressen utan forsoker erhalla maximal
fortjanst (annat risktagande an principalen) ur sin egen synvinkel (Ohman, 2007, s.22).

Att det uppstar kostnader for foretag i att minska det dysfunktionella agent- principal
forhallandet ar enligt Jensen & Meckling (1976, s.309) naturligt da varje enskild individ
I dagens foretagsvérld kan antas vilja maximera nyttan for sig sjélv. Dérav forefaller det
sig naturligt att det leder till kostnader for foretag i att hantera detta. Det leder till att
revisorns roll, och darmed ocksa oberoende, blir centralt da den ska fungera som en som
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en garant for att finansiell information vilket presenteras ej skall innehalla vasentliga
fel, inom rimliga garantier (Europeiska Kommissionen, 2010, s.6).

Agentens forbiseende av principalens vilja kan utspelas genom manipulering av
foretagets bocker eller forvranga foretagets siffror for att Oka aktiens varde och
samtidigt erhalla en storre bonus (Eilifsen et al., 2009, s.6), forutsatt att bonus é&r
kopplad till aktiekurs. Ett problem vilket uppstar ar att principalen har svart att urskilja
om agenten gjort nagot olampligt da informationen kan vara svart och kostsamt att fa
verifierad (Eisenhardt, 1989). Forhallandet mellan principalen och agenten har lett till
ett behov av en extern part vilket formedlar foretagets information vidare till
intressenterna av foretaget, detta ar den externa redovisningen syfte (Sundgren et al.,
2009, s.20). For att revisorn skall utfora sitt uppdrag med onskad kvalitet, bade fran
foretaget och intressenternas sida, finns det ett krav att revisionen skall félja god
redovisningssed, vilket beskrivs i nésta avsnitt.

3.1.3 God redovisningssed

God redovisningssed ar centralt for att revisorn skall vara oberoende, déarav anses det
nodvandigt att upplysa lasaren om denna sed. Thorell (2006) beskriver att det finns ett
overgripande krav fran redovisnings- lagstiftningen att foretag skall uppratta bokslut
och bokforing enligt god redovisningssed. Kravet pa foretagen att folja god
redovisningssed uppfylls genom tillampning av lagar och normgivning. Béde ARL och
BFL &r uppbyggda runt god redovisningssed. God redovisningssed leder till att
foretagets resultat avspeglas i ett bokslut vilket ger en rattvisande bild. Utnyttjandet av
god redovisningssed innebdr ett tillampande av ett visst regelverk. Det finns lagar
(tvingande) och kompletterande normgivning (frivilligt) vilka skall féljas (Thorell,
2006). Revisorn skall enligt revisionslagen (SFS 1999:1079) granska foretagsledningens
forvaltning, arsredovisningen och bokféring enligt god redovisningssed. Revisorn skall
aven enligt revisorslag (SFS 2001:883) folja god redovisningssed. For att revisorn skall
kunna folja god redovisningssed skall denna vara sjalvstandig, objektiv och opartisk,
annorlunda uttryckt vara oberoende, i sina uppdrag och asikter. Det skall aterspeglas i
revisionsberattelsen.

3.1.4 Revisionsberattelsen

Utformning av revisionsberéattelsen i Sverige (under var undersokningsperiod 2010) ska
folja den svenska revisionsstandarden (RS). Fran och med 1 januari 2011 ersatter dock
ISA revisionsstandarden i frdga om god revisionssed (www.far.se). De aktiebolag vilket
denna studie undersoker foljer RS 709 vid utformningen av revisionsberéttelsen. RS
709 bygger till stor del pa ISA 700 vilket ges ut av International Federation of
Accounting (IFAC). For att RS 709 ska stdamma dverens med den svenska lagstiftningen
har den anpassats pa ett flertal satt. RS 709 har syftet att fungera som en mall for
utformningen av revisionsberattelsen déar den beféster standarder for att ge véagledning
till aktiebolagen. Revisionsberéttelsen &r resultatet av revisorns undersokning av
aktiebolagens bokforing, arsredovisning samt verkstéllande direktéren och styrelsens
forvaltning, allt utfors enligt aktiebolagslagens regler (ABL). Revisionsberattelsen &r
tvungen att folja sarskilda kriterier angaende innehall och dess struktur for att anses
folja standardmallen (FAR SRS, 2010).
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Da revisionsberdttelsen &r slutmalet med revisionen och aven ar bland de fa rapporterna
fran revisorn ar det viktigt att den ger en rattvisande bild av foretaget och att den &r
objektiv. Revisionsberattelse ar dock aldrig helt fri fran fel, det ar alltid en felmarginal
da revisorn aldrig kan uttala sig med full sékerhet att det inte finns nagra fel i
informationen (FAR SRS, 2010, s.36-37, 241), (Eilifsen, 2009, s.13).

Om revisorn anser att fel eller oegentligheter har mdjligheten att paverka
arsredovisningen pa ett betydande satt och vilket ej har atgardats eller framkommit pa
ett bra vis, skall revisorn uttala sig (anméarkning) detta i revisionsberattelsen.
Revisionsberattelser med anmdrkningar anses vara oren. En oren revisionsberattelse ar
tankt att fungera som en signal till intressenter av foretaget att det ar nagot vilket inte
Overensstammer mellan revisorns och foretagsledningens bild av foretaget (FAR SRS,
2011, 5.239-243). Om felet paverkar foretagets fortsatta drift i en overskadlig tid skall
detta undersokas enligt fortlevnadsprincipen.

Trots att oberoendet har en tydlig roll i den svenska lagstiftningen uppstar det anda fel
vid revisorernas utfardande av foretagets fortsatta drift. Tva av felen vilket gors vid
uttalandet om ett foretags fortsatta drift ar falsk negativ (Typ-Il fel) och falsk positiv
(Typ-1 fel). Ett falsk negativt fel ar da ett foretag far en “ren” revisionsberittelse dé de
skulle fatt en anmarkning om att hot foreligger rérande foretagets formaga till fortsatt
drift. En falsk positiv ar da foretaget far en anmarkning fastan foretaget inte gar i
konkurs narmsta aret eller hamnar i finansiell kris, med andra ord att det ej fanns skal
om att utfarda en anmérkning (Francis, 2004, s.349-350). Denna studie vill, i likhet med
DeAngelo (1981, s.116), undersoka revisorernas oberoende genom formagan att utfarda
en anmarkning om fortsatt drift vid upptackt av felaktigheter i foretagets siffror.

3.1.5 Fortlevnadsprincipen

Bedomningen om ett foretags fortsatta drift kallas oftast for going-concern eller pa
svenska for fortlevnadsprincipen. Vid uttalanden om foretags mojlighet till fortsatt drift
anvands internationellt ISA 570 (2007). Dar anses foretag fortleva inom en befintlig
framtid om inget annat intraffar. Denna studie har utgatt fran ISA 570 vid
bestammandet av vad som skall rdaknas som en anmarkning om fortsatt drift.
Utgangspunken har varit att anmarkning om fortsatt drift endast noterats om det namns i
revisionsberattelsen enligt definitionen av ISA 570.

Den svenska fortlevnadsprincipen finns uttryckt i Arsredovisningslagen andra kapitlet
fjarde paragrafen (SFS 1995:1554). Dar framgar det att startpunkten for revisionen och
redovisningen ar att under en dverskadlig tid skall foretagets verksamhet fortleva. Finns
det hot mot den fortsatta driften, anméarkning om ekonomisk svarighet, pa grund av brist
i aktiekapital skall det upprattas en kontrollbalansrakning enligt aktiebolagslagen 25
kapitlet 13-148 (SFS 2005:551). Om aktiekapitalet understiger halften av det
registrerade aktiekapitalet skall bolaget anses insolvent och en oberoende revisor skall
undersoka kontrollbalansrakningen.

Enligt Eilifsen et al (2009, s.534-535) ska revisorn folja tre steg vid undersékningen av
foretaget och dess fortlevnad. Det forsta steget i fortlevnadsprincipen innebar att
revisorn bedomer huruvida ett foretag anses kunna fortleva de foljande tolv manaderna
utifran resultatet av revisionsprocessen. Det andra steget kopplas till handelser da det
foreligger avsevart tvivel om foretagets fortsatta drift. Revisorn skall da inhamta
information om planer for att mildra problemet ifran foretagsledningen samt undersoka
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om dessa planer gar att genomfora. | det sista steget dras vid vasentligt tvivel en slutsats
angaende foretagets mojligheter till fortsatt drift utifran foretagsledningen planer. Om
vasentligt tvivel existerar for fortsatt drift skall revisorn dvervdga att uttrycka sin
asikt/stallningstagande i revisionsberattelsen (Eilifsen et al., 2009, s.534-535).

Dock kan revisorns uttalande inte alltid anses korrekt, detta da revisorn ocksa kan gora
fel. Vilket tidigare namnt ar tva av felen vilket gors vid uttalandet om ett foretags
fortsatta drift, falsk negativ (Typ-11 fel) och falsk positiv (Typ-I fel). En falsk positiv ar
da foretaget far en anmarkning fastan foretaget inte gar i konkurs narmsta aret eller
hamnar i finansiell kris. En falsk negativ &r da ett foretag far en “ren”
revisionsberattelse da den skulle fatt en anmarkning om foretagets fortsatta drift. Vidare
visar tidigare forskning att det bara ar cirka trettio procent av foretagen vilket gatt i
konkurs som fatt en anméarkning om fortsatt drift i revisionsberattelsen (Francis, 2004,
$.349-350). Vi anser att det ar en valdigt lag siffra vilket ger det skal att undersoka detta
narmare.

3.2 Tidigare forskning

| detta avsnitt vill vi lyfta fram tidigare forskning och dess resultat for vilket ligger till
grund for denna studie. Da denna studie bygger pa att undersoka skillnader i revisorns
oberoende kopplat till storleken pa den stad han eller hon &r verksam i, vill vi med detta
avsnitt ge en djupare inblick i vilka variabler kan paverka oberoendet.

3.2.1 Konsultarvode

Efter kollapsen av Enron var det flertalet vilka uppmarksammade fragan kring
revisorers oberoende och det faktum att revisionsfirmorna séljer konsulttjanster till
samma foretag vilket de utfor revision for. Tidigare studier bygger pa att det finns en
underliggande misstanke om att arvodet fran konsulttjanster paverkar revisorns
oberoende. Konsultarvodet utgor en stor inkomstkalla for revisionsbolagen och att det
darav skulle vara sannolikt att revisionsbolagen skulle offra sitt oberoende for att
behalla viktiga kunder (DeFond et al., 2002). Citron (2003) visar att arvodena vilket
revisionsbolagen far in kommer till nastan femtio procent ifran konsulttjanster vilket ej
inbegriper revision. Dock finns det variabler vilket talar for att inkomsterna fran
konsulttjanster ej tacker kostnaderna for eventuella forluster ett forsdmrat rykte och
eventuella stamningar skulle resultera i om revisorn skulle asidosatta sina ataganden att
agera oberoende (DeFond et al., 2002). DeFond et al. (2002) undersker av den
anledningen hur revisorers oberoende paverkas av  konsultarvoden och
revisionsarvoden. DeFond et al (2002) véljer att definiera oberoendet utifran revisorns
bendgenhet att utfarda en anmarkning om fortsatt drift, vilket daven denna studie
kommer anvénda sig av. De resultat vilka DeFond et al. (2002) grundar sin studie pa tva
hypoteser déar konsultarvodet och revisionsarvodet stalls mot utfardandet av anmarkning
om fortsatt drift. Dessa hypoteser testas i ett urval av ekonomiskt anstrangda foretag dar
problemet &r extra framtrddande. FoOrfattarna hittar inget positivt samband mellan
paverkan pa oberoendet hos revisorer och nagon av arvodesvariablerna. Forfattarna
antyder att incitamenten vilka kan paverka revisorers oberoende ej vager upp
nackdelarna och darfor paverkas ej revisorer av hogre arvoden (DeFond et al., 2002).

Det finns annan forskning vilket grundas pa att studera ett mer specificerat utnyttjande
av  konsulttjanster. Robinson (2008) underséker om revisorers arvode for
skatteradgivning (tax services) paverkar oberoendet. Detta undersoks genom att
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fokusera studien pa anméarkningar om fortsatt drift for amerikanska foretag vilket ansokt
om konkurs. Robinson (2008) visar genom resultatet av studien att revisorerna far ett
“knowledge spillover” fran skatteradgivningstjanster vilket oOkar kvaliteten pa
redovisningen. “Knowledge spillover” syftar pa att den djupare kunskap vilket
revisionsbolagen inférskaffar sig genom konsulttjanster utéver revision kommer vara
nagot vilket den enskilde revisorn kommer kunna tillgodorékna sig vid utférandet av
revisionen. Darav finns mojlighet till att en béattre revision kan utforas. Resultaten visar
att det finns en positiv korrelation mellan hur mycket skatteradgivning foretagen har
anvant (hur mycket konsulttimmar de har kopt) och hur stor sannolikhet det &r att
revisorerna korrekt utfardar anmérkning om fortsatt drift bokslutet innan foretaget
ansoker om konkurs. Robinson (2008) har dock inte funnit ndgra bevis pa att
oberoendet paverkas av den okade intékten vilket arvodet fran skatteradgivningen
innebér.

Krishnan et al. (2005) visar dock pa ett annat synsatt rérande revisorns oberoende. De
undersoker hur konsultarvodet paverkar investerares syn pa revisorers oberoende. Da
tidigare studier om huruvida konsultarvoden och revisionsarvoden paverkar oberoendet
hos revisorer har gett spridda resultat menar de att det dérav inte kan uteslutas att dessa
variabler kan paverka hur investerare uppfattar utnyttjandet av konsulttjanster
(Krishnan, 2005, s.112). Forfattarna anvander ”Earnings Responce Coefficient” (ERC)
och sambandet med inkop av konsulttjanster (arvodes baserad métning) for att forklara
revisorers oberoende. Forfattarna forklarar ERC med Holthausen & Veracchia’s (1988)
modell som en funktion av de upplevda felaktigheterna i firmans siffror och den tidigare
osékerheten kring kassaflodet (Krishnan et al, 2005, s.114). Ar 2001 blev det lagstadgat
i USA att foretag var tvungna att utlamna uppgifter om deras kdp av konsulttjanster
(SEC 2000). Krishnan et al (2005) undersokte resultatet av implementeringen av denna
lagandring. De kom fram till att inkop av konsulttjanster och férhallandet pa
revisionsarvodet var negativt associerade med ERC fran en investerares synvinkel.
Resultaten frdn undersokningen tolkade forfattarna till att investerare uppfattade att
konsultarvodet paverkade revisorers oberoende men investerare var ej lika oroliga till
att det totala arvodet skulle paverka oberoendet.

Eftersom det ar olika resultat pd hur konsultarvodet uppfattas och de studier vilka
undersokt paverkansgraden vilket konsultarvodet har pa oberoendet anser vi att det
fortfarande finns tvivel om konsultarvodet verkligen paverkar oberoendet eller inte.
Darav kommer darfor det att testas genom hypotes 1 vilket definierats pa tva olika sett,
da denna studie anvant tva olika variabler som den beroende variabeln. Utgangspunkten
for studien var att endast anvanda definitionen om anmarkning om fortsatt drift given av
ISA 570.

ISA 570 (2009) &r en standard utformad av International Federation of Accountants for
hur anmarkning om fortsatt drift skall definieras. Utgangspunkten &r att antagandet om
ett bolags fortlevnad inom en dverskadlig framtid. Om revisorn anser att det ej uppfylls
skall en anmérkning om fortsatt drift ske.

Da ett misstag vid datainsamlingen intraffade, se avsnitt 4.6, testades aven en bredare
definition om anmarkning om fortsatt drift vilket utgick fran aktiebolagslagen 25
kapitlet. Den bredare definitionen bendmns i de kommande delarna som Anmarkning
om ekonomiska svarigheter. Revisorns anmarkning om ekonomiska svarigheter kodades
om nagon (nagra) av foljande pastaenden beskrevs av revisorn, risk for fortsatt drift,
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hanvisade till ABL (SFS 2005:551) 25 kapitlet (om konkurs och likvidation) samt nar
likvidator hénvisades.

Exempel pa relevanta paragrafer i ABL (SFS 2005:551) 25 kapitlet var:

e 118 Tvangslikvidation pa grund av Bolagsverkets beslut

e 178 Beslut om tvangslikvidation

e 188 Om personligt betalningsansvar for bolaget foretradare
e 218 Likvidation

Pa grund av detta forfarande anvéandes tva separata beroende variabler for att testa
hypotes 1, se nedan. Samma tillvagagangssatt har anvants for att testa de tva kommande
hypoteserna fér denna studie.

Hypotes 1.
Anmarkning om fortsatt drift:

H,: Det foreligger ett positivt samband mellan storleken pa konsultarvodet vilket
revisionsfirman erhaller och férekomsten av anmarkning om fortsatt drift.

Anmaérkning om ekonomiska svarigheter:

Hy: Det foreligger ett positivt samband mellan storleken pa konsultarvodet vilket
revisionsfirman erhaller och férekomsten av anmarkning om ekonomiska svarigheter.

3.2.2 Revisionsarvode

Det finns mycket forskning inom revisorns oberoende i relation till revisionsarvoden,
dock finns det inget tydligt svar. Callaghan et. al. (2009) argumenterar kring om det
finns positiv korrelation mellan bendgenheten hos revisorer att utfarda en anmérkning
om fortsatt drift och konsultarvodet samt storleken pa revisionsarvodet i amerikanska
foretag. Detta genom att studera foretag vilket gatt i konkurs. Forfattarna bygger vidare
pa Sharma & Sidhu’s (2001) vilka studerade den australiensiska marknaden. Callaghan
et al. (2009) finner att det finns ett negativt samband mellan anmarkning om fortsatt
drift och konsultarvodet. De forsoker vidare att pavisa om resultaten gar att dverforas
till den amerikanska marknaden. Callaghan et al. (2009) utférda forskning resulterar
dock i att revisorns oberoende i utfardandet av anmarkning om fortsatt drift ej paverkas
av konsultarvodet, storleken pa konsultarvodet i férhallande till revisionsarvodet och
revisionsarvodet som enskild variabel. Tidigare forskning har visat pa stod for att
revisorer kan upptécka foretag med problem (foretag vilket &r i behov av anmérkning
om fortsatt drift) men vilket tidigare namnt kan revisorns radsla for eventuella
repressalierna vid felaktiga beslut paverka objektiviteten vid utfardandet av anmarkning
om fortsatt drift (Krishna et al, 2010, s.94). Mer specifikt finns det beldagg for att
revisorn ej utfardar en anmarkning om fortsatt drift trots att det vore pa sin plats.

Tidigare forskning har undersckt fragan om hur storleken pa revisionsarvodet kan
paverka revisorns oberoende ur ett i grunden nationalekonomiskt perspektiv
(exempelvis Simunic, 1984). De har framst fokuserat pa studera det 6kade ekonomiska
beroendet vilket skapas mellan revisorn och dess klienter genom revisionsarvodet och
konsultarvodet, namligen det ekonomiska beroendet vilket kan uppsta, dven benamnt
”economic bonding” (Antle et al., 2006). Det ar dock inte bara ett nationalekonomiskt
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perspektiv vilket influerat forskningen. Aven beteendevetenskapen har influerat
forhallningssattet att studera denna fraga, da studier fokuserat pa om revisorns beteende
forandras beroende pa storleken av revisionsarvodet och konsultarvodet. Den storsta
delen av forskningen har framst studerat revisorns paverkan av klientens kop av
konsulttjanster, for vilket skulle skapa en storre ekonomisk beroendestéllning jamte
kund for revisorn. Antle et al., (2006) menar dock trots att fragan om revisionsarvodets
paverkan pa revisorns beteende inte berdrts lika omfattande av den akademiska vérlden
ar det ej att anse betydelselost att studera. De grundar sin standpunkt pa det faktum att
ett liknande resonemang kan foras for hur revisorn kan hamna i en beroendestéllning till
sin klient genom hoga revisionsarvoden likt vid stora intdkter vid utférandet av
konsulttjanster.

Hope & Langli (2010) utforskar hur revisorers oberoende paverkas av hogre arvoden,
denna studie utfordes i Norge och innehdll privata samt publika firmor. Privata firmor
anvandes for att framstélla en sd bra marknad som mojligt for att revisorerna skulle
forhalla sig mindre oberoende. De valde att ta stickprovet fran den norska marknaden da
det ar en lag risk for juridiska repressalier och att investerare ar relativt bra skyddade.
Det ger ett annu storre incitament for revisorn att minska sitt oberoende. En tredje
variabel vilket anvandes var att ta bort foretag vilket holl pa att ga i konkurs, detta pa
grund av minskad risk att revisorer skulle riskera nagot for dessa foretag. Denna
marknad ger bra forutsattningar for att upptdcka forsamringar i objektiviteten hos
revisorer eller vilket Hope & Langli (2010) beskriver som att the perfect storm”
skapas. Denna studies forfattare anser dock att i likhet med Francis (2004) att publika
bolag bor studeras da separationen mellan dgare och bolagsstyringen &r tydligare an vid
agarledda vilket leder till att revisorns oberoende ar &n viktigare. Dock motiver de valet
att studera ej noterade bolag genom att det foreligger en mindre risk for stamningar och
ryktesforlust vid eventuella felaktigheter av revisorn. Denna studie har i likhet med
detta resonemang ej valt noterade bolag. Hope & Langli (2010) konstaterar att revisorer
ej ar villiga att forsaka sin objektivitet nar de erhallit hogre arvoden och att detta ej
paverkar utfardandet av anmarkning om fortsatt drift. De finner ej nadgot samband vilket
de anser kan bero pé revisorers vidhaftande av etik och integritet vid utforandet av
revisionstjanster ar tillrakligt starkt for att st emot incitament att franga oberoendet.

Hope & Langli (2010) &r intressant da den undersoker den norska marknaden for vilket
den svenska marknaden delar manga likheter med. Inneb6rden av Hope & Langlis
(2010) resultat ar dock ej obestritt da det ar en debatterad fraga. Flertalet studier finner i
likhet med Hope & Langli (2010) ej ndgot samband mellan revisionsarvodet och en
okad beroendestallning hos revisorn, exempelvis (Frankel et al., 2002). P4 samma sétt
finns det studier vilket havdar motsatsen, exempelvis Geiger & Rama (2003). Antle et
al., (2006) vilka utvecklar sin modell efter den vilket ligger till grund for Frankel et al.
(2002), genom att bygga en modell vilket testar revisorns paverkan av revisionsarvodet
samt konsultarvodet och attityden till att tilldmpa onormalt stora periodiseringar. Antle
et al., (2006), (de studerade foretag i Storbritannien och Amerika) finner ett positivt
samband mellan storleken pa revisionsarvodet och revisorns attityd till att tillampa
onormalt stora periodiseringar. Mer specifikt menar de att revisorn blir, &ven om denne
ej ar medveten om det, mer liberal i sitt beteende till att lata sina klienter tillampa
onormalt stora periodiseringar. Onormalt stora periodiseringar kan fa den funktionen att
foretaget kan se battre ut an vad det egentligen ar det nastkommande aret genom att
delar av arets resultat flyttas till det nastkommande aret.

21



Antle et al., (2006) visar genom sin studie att ett stort revisionsarvode leder till en mer
liberal syn fran revisorn jamte kund, da revisorns beteende paverkas av
revisionsarvodets storlek och skapar ett forhallningssatt utover det normala. Alltsa leder
ett stort revisionsarvode till att revisorn blir mindre oberoende. Dérav finns det intresse
av att testa om revisorers klienter vilket betalar stora arvoden kan paverka utfallet av
anmarkning om fortsatt drift, det leder ner till denna studies andra hypotes.

Hypotes 2.
Anmarkning om fortsatt drift:

H,: Det foreligger ett positivc samband mellan storleken pa revisionsarvodet och
forekomsten av anméarkning om fortsatt drift.

Anmarkning om ekonomiska svarigheter:

H,: Det foreligger ett positivt samband mellan storleken pa revisionsarvodet och
forekomsten av anmarkning om ekonomiska svarigheter.

3.2.3 Skillnader mellan stader

| en studie fran Sverige visar Svanstrom (2008) att det finns regionala skillnader i hur
den upplevda relationen till revisionsbolagen skiljer sig at hos dess klienter mellan olika
regioner. Svanstrom (2008) beskriver skillnader hos sma och medelstora aktiebolag
lokaliserade i olika regioner i Sverige i deras ben&genhet att anvénda revision, efter
avskaffandet av revisionsplikten for sma aktiebolag. Svanstrom (2008) pavisar tydliga
skillnader i efterfragan av revision i de olika regionerna. Smalandsforetagen? efterfragar
det i hogre utstrackning an de norrlandska foretagen och de fran Stockholm. Svanstrém
(2008) visar att i Smaland, vilket var en av de kartlagda regionerna, upplever foretagen
att revisionsbolagen anpassar sig till dem i storre utstrackning an vad foretagare i
Stockholm och Norrland upplever. En forklaring vilket presenteras i studien &r att
foretagarna i Smaland upplever en hogre grad av personlig kontakt till sin revisor an
storstadsregionerna. Skillnaden, i upplevd personligkontakt, kan bero pa ett storre utbud
av revisionsbolag i storstadsregionerna samt aven andra aktorer vilka kan paverka den
upplevda nyttan. | de mindre regionerna ar utbudet av revisionsbolag och andra aktorer
for vilka foretagen kan kopa tjanster av ej lika stort jamfort med storstadsregionerna.
Det resulterar i att foretagen i de mindre regionerna i storre utstrackning utnyttjar sitt
revisionsbolag vid behov av konsulttjanster an foretagen i Stockholm och att det leder
till en mer personlig kontakt med sin revisor kontra om foretaget varit lokaliserad i en
storstadsregion.

Svanstrom (2008) pekar pa att foretagen i storstadsregionerna, da utbudet &r storre,
valjer i storre utstrackning att kopa in tjanster av andra revisionsbolag eller aktérer &n
den revisionsfirma vilket &r tecknande revisor at foretaget. Det faktum att utbudet &r
mindre utanfor storstadsregionerna leder till att relationen uppfattas mellan foretag och
revisionsbyran som mer vardefull av foretagen. Uppfattningen att det foreligger
regionala skillnader i hur foéretag uppfattar nyttan av revisionsbolagen forstarks

2Svanstrom (2008) definierar foljande indelning av: regioner Smélandsforetag — féretag fran lanen
Kronoberg, Kalmar, Jonkdping. Norrlandsféretag — Vaésterbotten, Jadmtland Vasternorrland och
Gavleborg. Stockholm- foretag fran Stockholms lan.
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ytterligare genom Svanstrom & Boter (2012), de studerade sma och medelstora foretag i
samma regioner likt Svanstrom (2008) och finner ett likartat resultat.

Det faktum presenterat av Svanstrém (2008), Svanstrom & Boter (2012) att det finns en
skillnad i hur foretag uppfattar nyttan av revisionsbolagen ar en intressant aspekt da det
kan antas att revisionsbolagen ar uniforma i sin verksamhet och dérav torde uppfattas
uniforma av sina klienter oberoende vart de ar lokaliserade. En av forfattarna gjord
granskning av kontorsstorlek jamfoért med stadsstorlek (Se Appendix 1.) Visar att det
finns faktiska skillnader i storleken pa revisionskontoren dver Sverige. Det gar dven att
utlésa ett tydligt monster att de stora staderna har storre revisionskontor lokaliserade i
sig. Denna studie avser ej att med det att uttala att nagra eventuella skillnader i den
verksamhet vilket revisionsbolagen bedriver foreligger utan avser endast att konstatera
generellt att storre kontor finns i storre stader och vise versa sma. Statistiska
centralbyran (SCB) visar i sin rapport dver Tjinsteprisindex for ekonomiska konsulter”
(2003), att priserna for ekonomiska konsult tjanster i storstaderna ar nagot hogre an i de
mindre orterna . Ett hogre pris behdver dock inte forutsattas vara ndgon nackdel for
foretagen vilket anlitar revisionsbolagen i de storre stdaderna. Choi et al. (2010)
presenterar det faktum att hogre arvode kan vara kopplat till bade en hdogre kvalité och
att de bada variablerna dven kan vara kopplat till storleken pa kontoret. Dar ett storre
kontor resulterar i hdgre kvalité vilket avspeglar sig i ett hdgre pris.

Choi et al. (2010) undersoker hur kvalitén pa revisionen och revisionsarvodet paverkas
av storleken pa kontoret istallet for storleken pa hela firman. De undersoker detta genom
undersoka amerikanska foretag mellan 2000-2005 dér kvalitén méts genom att studera
onormala periodiseringar, storleken sett till antalet Kklienter per kontor och
revisionsarvode per kontor. De argumenterar for vikten av att se till de enskilda
revisionskontoren istallet for att studera revisionsbolagen i stort och visar pa hur ett
enskilt kontors verksamhet kan fa forodande konsekvenser. Choi et al. (2010) bygger
sitt argument genom att visa pa hur agerandet av Artur Andersens Hustonkontor spelade
en avgorande roll i kollapsen av Enron. Det intressanta var att Enron som kund for
koncernen Artur Andersen endast stod for ca 2% av de totala intdkterna, men for det
enskilda Hustonkontoret kunde ca 35% av intakterna sparas till Enron (Francis, s.355,
2004). Da det enskilda Artur Andersen kontoret misslyckades i att forhalla sig
oberoende och upplysa foretagsledningen och intressenter om de uppenbara
missforhallandena forlorade Artur Andersen koncernen andra, ej kontorsspecifika,
kunder. Klienternas fortroende for koncernen i stort var borta vilket ledde till hela
koncernens fall.

Reynolds & Francis (2001) var dock av en annan asikt an Choi et al. (2010). De
undersokte hur revisorers beslutsprocess paverkas av storleken pa klienterna i
forhallande till storleken pa det lokala kontoret, i de da fem storsta revisionsbolagen
("Big 5” alltsa studien gjordes innan Arthur Andersens fall). Resultatet fran studien
visar att trots revisionskontoren borde blivit mer beroende av en stor enskild klient, for
vilket stora intékter genereras till det enskilda kontoret, finner Reynolds & Francis
(2001) ej nagot samband varken pa kontorsniva eller pa global niva att kontoren skulle
behandla sina storre klienter mer fordelaktigt. De resultat vilket studien ger visar pa att
revisorers incitament att behalla sitt rykte och att undvika juridiska repressalier ar
tillrackligt for att de ska motsta trycket av att ga miste om hdga arvoden. Déarav finner
Reynolds & Francis (2001) att revisorerna ar kapabla att forhalla sig oberoende mot sina
klienter. Dock visar studien att revisorer ar mer konservativa i sin revision mot storre
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foretag pa kontorsniva och tar mindre risker &n med sma foretag. Reynolds & Francis
(2001) studie knyter an till tidigare forskning vilket visar att foretag vilka har haft en
konservativ revisor tenderar att byta till en mindre konservativ. Att klienter kan vara
villiga att byta en revisor vilken de upplever vara allt for konservativ i risktagande kan
leda till att revisorn av radsla for att tappa sin kundstock blir mindre konservativ for att
behalla sina klienter d&ven om detta innebér att den frangar sitt oberoende.

Med facit i hand kan dock Reynolds & Francis (2001) resultat ifragasattas da
Enronskandalen uppdagades forst efter studien var klar. Den skandalen &r ett tydligt
exempel pa att ett enskilt kontor kan lata sig paverkas av enskilda klienter och franga
sitt oberoende. Dérav anser vi att de argument vilket Choi et al. (2010) presenterar ar av
mer tyngd och relevans for denna studie. Choi et al. (2010) diskuterar &ven DeAngelo’s
(1981) resultat vilket beskriver relationen mellan storleken pa klienterna i relation till
kontoret. DeAngelo’s (1981) visar hur viktig en enskild klient kan vara och hur det som
forklarande variabel paverkar revisorns oberoende. Det resultat vilket Choi et al. (2010)
visar dar att storleken har betydelse, storre kontor ger hogre redovisningskvalitet samt
storre arvode. Det &r av intresse da det stodjer pastaendet att hogre arvode ger hogre
kvalitet vilket da &ven ger ett starkare oberoende.

Att Choi et al. (2010) visar att ett stort kontor leder till en hogre kvalité torde i
forhallande till denna studies fragestallning samt genom den genomgangen av
kontorsstorlek (Appendix 1) leda till att revisorer i storre stader ar mer oberoende &n
revisorer i sma stader. Det ar dock intressant att papeka att Svanstrom & Boter (2012)
visar att de studerade sma och medelstora foretagen i storstadsregionen upplever en
lagre kvalité an de studerade foretagen i smastadsregionerna. Ett intressant resultat men
det avspeglar dock bara hur den upplevda kvalitén ar och inte vad den faktiska kvalitén
ar. Det leder till att det gar ej att dra ndgon slutsats att de skulle vara mindre oberoende i
en storstad enligt de resultat vilka presenteras av Svanstrom & Boter (2012).

Chan et al. (1993) introducerar i sin studie, rérande faktorer vilket paverkar storleken pa
revisionsarvodet i Storbritannien, orten vilket revisionskontoret ar beldget som en
forklarande variabel. De pavisar att orten paverkar storleken i revisionsarvodet och
finner en signifikant positivt paverkan pa storleken i revisionsarvodet hos
revisionskontor beldgna i London. Francis (2004) visar pa att det finns en koppling
mellan ett hogt revisionsarvode och en hogre kvalité i revisionen. En hdgre kvalité ger
ett hogt oberoende. Det leder till att de resultat vilket Chan et al. (1993) presenterade ar
av intresse for denna studie. Chan et al. (1993) visar att orten vilket revisionskontoret &r
belaget paverkar storleken pa revisionsarvodet. Det kan darmed ocksa tankas paverka
revisorns oberoende. En stor stad leder till ett hdgre arvode vilket i sin tur leder till en
hogre kvalité. En hog kvalité, vilket namnt tidigare, inbegriper ett oberoende
forhallningsatt hos revisorn. Darmed borde en revisor i en mindre stad, likt det
resonemang presenterat av Chan et al. (1993) inte bara ha ett lagre arvode utan ocksa
mojligt ett lagre oberoende. Dock &r det allmént vedertaget att ett hogt arvode kan leda
till 6kat ekonomiskt beroende till en enskild klient (Economic bonding) vilket i sin skull
forsémrar oberoendet hos revisorn.

Tidigare forskning av Francis & Yu, (2009) lyfter fram intressanta aspekter. De
studerade oberoendet hos enskilda kontor tillhérande de fyra storsta revisionsbolagen
("Big-4”) i USA. Stickprovet bestod av 285 observationer revisionskontor samt en
granskning av deras totalt 6568 kunder. De visade att de storre kontoren var battre pa att
korrekt utdela anmérkning om fortsatt drift jamfort med de mindre kontoren vilka ”Big-
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4” bolagen hade. Francis & Yu (2009) lyfter fram en mojlig forklaring till detta resultat
att de storre kontoren har mer personalspecifika resurser exempelvis branschexperter,
men dven det faktum att fler anstéllda leder till en storre tillganglighet for revisorer att
radfraga kollegor lyfts fram som ett argument. De pekar dock aven pa formagan att gora
en korrekt bedémning av revisorn dven om denna ar beroende av klienten. Om klienten
endast ar lokaliserad pa orten, och darmed kopplad till det enskilda kontoret, menar
Francis & Yu (2009) att det kommer paverka revisorns formaga att gora en korrekt
bedémning. Dérav kan slutsatsen dras att formagan till att géra en korrekt bedémning
hos revisionskontoret inte bara ar kopplad till den enskilda revisorn utan éven till de
enskilda klienterna.

Det bor lyftas fram att Francis & Yu (2009) visar pa det faktum att stora revisionskontor
jamfort med mindre revisionskontor gor farre Typ-1l fel. Dock visar de ocksa att
sannolikheten att fa en anmarkning om fortsatt drift ar storre for den enskilda klienten
om den revideras av ett stort revisionskontor, vilket inte behéver innebara nagot positivt
(Typ-I fel). Det till trots visade sig de storre kontoren vara mer Kkorrekta i sina
bedémningar. Dels pa grund av, vilket tidigare namnt, tillgang till resurser men aven av
det faktum att de storre kontoren troligtvis inte ar lika radda att vara oberoende dven om
de skulle riskera att tappa en kund. Om en revisor skulle lata sig paverkas av den
radslan att motsatta sig en klientens asikt kan det leda till olampliga utkomster, da
klienten kan utnyttja situationen till att pressa revisorn till att franga sitt oberoende
(Krishna et al. 2010, s.93).

Kopplat till denna studies problemformulering visar Francis & Yu (2009) att oberoendet
kan skilja mellan specifika revisionskontor. Omvént, allt annat lika, kan deras resultat
tolkas att mindre kontor ar mindre oberoende. Francis & Yu (2009) studerade bolag i
USA och da endast de fyra storsta revisionsbolagen, darav finns det anledning att
undersoka dessa aspekter kring lokala skillnader ytterligare. Denna studie har av
metodskal valt att formulera de lokala skillnaderna vilket kan foreligga utifran att
undersoka om storleken pa den stad dar revisorn ar verksam inverkar pa oberoendet.
Detta da det enligt ett logiskt resonemang enkelt kan konstateras att sannolikheten att ett
storre revisionskontor &r beldget i en storre stad, och ett mindre revisionskontor i en
mindre stad, &r tdmligen hdg. Ett resonemang vilket starks genom en av forfattarna
genomford granskning (Appendix 1). | likhet med tidigare i studien formulerade
hypoteser har tvd olika beroende variabler anvants for hur revisorns oberoende
definierats. Dels genom férmagan att korrekt utfarda en anméarkning om fortsatt drift
enligt ISA 570 samt den bredare definitionen anméarkning om ekonomiska svarigheter.

Med hénsyn till det har foljande hypoteser formulerats:

Hypotes 3.

Anmarkning om fortsatt drift

Hy: Revisorns oberoende &r storre i en stor stad jamfort med en mindre stad.
Anmaérkning om ekonomiska svarigheter

H,: Revisorns oberoende &r storre i en stor stad jamfort med en mindre stad.
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3.3 Sammanfattning av studiens hypoteser

Figur 2 nedan visar en évergripande bild av studiens formulerade hypoteser. Det gar
aven att utlasa hur undersékningsvariablerna om de okar forvantas paverkar oberoendet.
Exempelvis om konsultarvodet 6kar forvéntas det minska oberoendet hos revisorn.

H1 Konsultarvode =3} Oberoende
H2 Revisions- ——>| Oberoende
arvode
+
H3 Storlekstad || Oberoende

Figur 2 Forvantat utfall hypoteser
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Kapitel 4. Empirisk bakgrund

I denna del kommer den empiriska bakgrunden att presenteras, detta for att lasaren
skall kunna inforskaffa sig forstaelse for hur studien utformats och genomforts. Det
leder till att 1&saren kritiskt kommer kunna granska studien.

4.1 Urvalsprocess

Urvalsprocessen startades genom att finna en relevant databas vilket kunde forse
undersokningen med tillforlitlig data samt mojliggjorde en god access till de variabler
vilket studien valt att undersdka. Efter grundlig undersdkning beslutades att databasen
Affarsdata skulle anvandas. Pa Affarsdatas hemsida gjordes en sokning for att lokalisera
foretag dar konkursen avslutats under &r 2010. Ar 2010 valdes for att fa ett datamaterial
vilket ligger nara i tiden da att lagar och regler inte dndrats namnvart mycket samt att de
data vilka samlades in skulle vara aktuell. For att fa atkomst till Affarsdata anvandes
Umed Universitetsbiblioteks licens. For att komma at avslutade konkurser anvandes
Affarsdatas kungorelser samt gick in pa konkurser, déar begransades sokningen genom
att stélla in "avslutade konkurser” samt under ar 2010. Resultatet av denna sokning blev
6045 foretag dar konkursen avslutats under ar 2010. | denna siffra ingick dock aven
kommanditbolag, ekonomiska foreningar och handelsbolag, det gick ej att filtrera bort i
detta steg. Forhoppningen var att kunna ga igenom alla aktiebolag under ar 2010, utféra
en totalundersokning (Svenning, 2003, s.101), men da tiden att bearbeta varje enskilt
bolag var langre an initialt uppskattat uteslots detta alternativ.

For att begransa stickprovet till en mer hanterlig mangd delades aret upp i tre delar
varav en del slumpmassigt valdes ut. Av ar 2010 valdes de sista fyra manaderna, alltsa
2010-09-01 till 2010-12-31, detta resulterade i 2073 foretag att undersoka. For att
begransa stickprovet ytterligare till bara de foretag vilka var relevanta fér undersdkning
stélldes kriterier upp vilka avgjorde om foretaget skulle innefattas i datainsamlingen
eller ej da de var tvungna att uppfyllas. Dessa kriterier var:

e Bolaget var tvunget att vara ett aktiebolag.

e Bolaget var i samband med arsredovisningen tvunget att kunna uppvisa en
revisionsberattelse.

e Bolaget skulle ha erlagt ett revisionsarvode.

e Bolaget skulle under senaste bokslutet haft en omséttning > 0.

Dessa kriterier anvandes for att foretagen skulle vara relevanta till datainsamlingen. Att
anvanda aktiebolag enligt tidigare forskning och valet att studera fortlevnadsprincipen
vilket gar att finna i aktiebolagens revisionsberattelse, gor att detta blir en
grundlaggande del i denna studie och skall darfor finnas for att kunna ge ett relevant
tillskott till studien. Foretagen skall ha erlagt ett revisionsarvode under bokslutsaret da
detta testas i hypotes 2. Samt valdes det dven att exkludera foretag vilket ej varit aktiva,
salunda foretag vilka ej hade en omséattning under sista aret da majoriteten av dessa
aldrig var aktiva (omséttning > 0 det studerade aret). Efter urval och sortering efter
kriterierna var det 1224 unika foretag i datamaterialet. FOr en 6verblick se tabell 1
nedan.
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Tabell 1 Urvalsprocess

Urvalskriterium Antal
1. Samtliga avslutade konkurser under ar 2010 6045 kungdrelser
2. Under perioden 2010-09-01->2010-12-31 2073 kungorelser
3. Varav aktiebolag med revisionsarvode, 1224 aktiebolag

revisionsherattelse samt varit verksam

4.1.1 Datainsamling

Datainsamlingen utgick fran listan med kungorelser fran databasen Affarsdata om
avslutade konkurser de sista fyra manaderna under ar 2010. Fran denna lista erholls
2073 foretag. Vilket i tidigare stycke namnt, var inte alla bolag klassificerade som
aktiebolag eller stamde in pa undersokningens kriterier. Dessa sorterades ut genom att
manuellt ga in i respektive foretag pa listan och underséka dem. For att gora det majligt
att aterskapa undersokningen 6verfordes foretagets namn samt organisationsnummer till
en Excel-fil vilket delades upp i manader for att underlatta vid insamlingen. Vid starten
av insamlingen kontaktades aven Affarsdatas kundtjanst for rad om det fanns nagot
battre eller effektivare satt att plocka ut det for studien relevanta datamaterialet vilket
behovdes i undersdkningen, vilket ej Affarsdata kunde tillgodose o0ss med.
Konsekvensen av detta var att en manuell bearbetning av varje foretag for att ta ut de for
studien relevanta variabler var tvunget att ske. Nagra variabler hamtades direkt fran
Affarsdatas hemsida utan att lasa de enskilda arsredovisningarna for varje bolag:

e  Omsattning
e  Summa tillgangar
e Soliditet

For att fa atkomst till de 6vriga variablerna kravdes att varje enskild arsredovisning
manuellt 6ppnades. P& grund av detta monotona och tidskravande insamlingssétt tog
datainsamlingen langre tid an beréknat. De kvarvarande extraherade variablerna till
Excel-filen:

o Storleken pa staden dar foretaget var verksam i. (uppdelat i liten, mellanstor och
stor stad)

e Resultat efter skatt

Storleken pa revisionsbyraerna (uppdelat pa Big4, BDO & GT och sma

revisionsbolag)

Arvode fran revision, konsultarvode samt totalt arvode.

Arvodesratio (konsultarvode/totaltarvode)

Foretagets alder i ar

Forlust

Omsattningstillgangar samt kortfristiga skulder for rakna ut likviditeten

Resultat fore skatt
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e Anmarkning om fortsatt drift enligt ISA 570 samt en bredare definition
beskriven i avsnitt 3.2.1

e Dagar mellan revisionsberéattelsen och bokslutsdag

e Dagar mellan revisionsberéattelsen och inledd konkurs

For att kunna dela in foretagen i olika storlekar pa stader anvandes Statistiska Central
Byran (2005) lista dver de storsta stadernas storlek i Sverige under ar 2010. Denna lista
dar stader 6ver 200 000 invanare valdes att klassificeras som stor stad, mellanstora
stader mellan 50 000 invanare och 200 000 samt sma stader alla under 50 000 invanare.
Da listan ej tog med alla stader i Sverige kodades de Gvriga till sma stader, dock togs ett
gemensamt beslut att rdkna in fororter till storstader till de storre stdderna.
Klassificeringen av stadernas storlek gjordes enligt SCBs definitioner av gransnivaer for
staders storlekar (2005). Denna klassificering paverkar naturligtvis studiens stickprov,
men da en klassificering var nodvandig och avsett vilken indelning som valts hade det
paverkat. Det anses dock positivt att SCBs klassificering anvandes, da det ar ett statligt
organ med stor statistisk kunskap och att egenhéndigt skapad klassificering ej behdvde
anvandas. Det framgick av de flesta arsredovisningar vilken revisionsbyra som utfort
arsredovisningen. Nar revisionsbyra saknades gjordes en sokning pa far.se pa
underskrivande revisor och da erholl byratillnérighet. Sma revisionsbolag &r de Gvriga
bolag vi ej skrivit upp (se tabell 3). Da Affarsdatas siffror angavs till (avrundat till
narmast) tusentals kronor anvandes dven det som matt vid insamlingen.

4.1.2 Access

Redan i borjan av uppsatsskrivandet fanns en tanke att kunna inhdmta den information
som behdvdes fran en databas vilken var strukturerad och dar atkomst kunde ges samt
hade tillforlitligt datamaterial. Det var dock inte alla databaser dar full access kunde ges.
Exempelvis kunde mycket av informationen inhdmtas fran Bolagsverket men det hade
lett till en betydande kostnad per foretag. Det gjorde att accessen blev begrénsad ur ett
ekonomiskt perspektiv. Dédrav foll valet att anvdnda databasen Affarsdata vilket gav
access till de olika variablerna vilket var relevanta for undersdkningen. Dar kundes viss
information direkt extraheras fran affarsdata.se vilket underlattade insamlingen. Dock
var merparten av variablerna tvunget att hamtas direkt fran arsredovisningarna vilket
gjorde insamlingen otroligt tidskravande och aven paverkade mangden av foretag vilket
undersoktes. Trots begransningen i tidsbrist och den ekonomiska aspekten anses
underlaget till denna studie vara tillréckligt stort och att de nddvéandigaste variablerna ar
erhallna. En variabel vi dock inte fick ut var enskilda kontors ekonomiska beroende av
enskilda kunder da revisionsbolagen ej gav access till enskilda kontors storlek och
finansiella resultat.

4.2 Urval och brister med urvalet

Denna studie utgick fran foretag vilka avslutade konkursen under ar 2010. Avslutade
konkurser valdes da det ar ett slutgiltigt besked istallet for inledd konkurs, da inledda
konkurser kan avbrytas av ett beslut i domstol. Dock anvéandes inledd konkurs da antalet
dagar raknades ut mellan revisionsberattelsen och inledd konkurs da det &r ett bra
tecken att allt inte star ratt till i foretaget. Under ar 2010 avslutades 6045 observerade
foretag sina konkurser. Trots att det kan ta flera ar for en konkurs att avslutas anser vi
fortfarande &r detta ar ett bra satt att gora vart urval stallt mot var problemformulering
och hypoteser.
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Insamlingen av datamaterial startades med férhoppningen att ga igenom hela arets
konkursade foretag, ar 2010. Men pa grund av tidsbrist delades aret upp i tre delar varav
en slumpmaéssigt valdes ut. Visst gar det att anmarka pa urvalet da manga foretag utfor
sina revisionsuppdrag vid samma tidpunkt och revisionsholagen far en ojamn
arbetsbelastning under aret vilket skulle kunna paverka revisorernas férmaga att
upptacka felaktigheter. Men detta bor icke paverka nar konkursen och bor darfor ej
paverka denna studies datamaterial. | och med detta uppstar ett slumpmassigt urval i
datamaterialet da foretag kan anvanda brutet rakenskapsar vilket ger skillnader i
bokslutsdagen och datum for revisionsberattelsen mot andra foretag. Mattet vilket
anvants ar ej ndr revisionen utférdes utan dagarna mellan utférandet av revisionen och
revisionsberattelsen, vilket vi anser leder till att tidpunkten for revisionen ej skall spela
nagon roll for denna studie. Det kan dock finnas skillnader vid en jamforelse av denna
studies datamaterial och andra tidsperioder i Sverige pa grund av den finanskris vilket
startat ar 2008. Eftersom mojlighet ej funnits, pa grund av tidsbrist, att underséka om
det foreligger skillnader i revisorns beteende till anmarkningar om fortsatt drift for
foretag mellan aren kan generaliserbarheten resultatet fran denna undersokning
diskuteras.

Under datainsamlingen upptacktes en mindre skillnad mellan Affarsdatas datum for den
avslutade konkursen och datumet for nar den registrerades. Registreringen av
konkurserna lag fran nagon till nagra dagar efter den avslutade konkursen. Da
konsekvent datumet anvants ndr konkursen registrerades och det valts att undersoka en
period pa fyra manader anses den lilla skillnaden mellan registrering och konkursens
avslut ej namnvart paverkar denna studies datamaterial och har darfor bortsett fran dessa
skillnader. Dessutom har hansyn ej tagits till att en revisor kan utféra revisionen at
flertalet foretag och att detta kunnat paverka resultaten da detta ej varit en av variablerna
vilket vi har fokuserat pa.

4.3 Sekundardata

Huvuddelen av informationen vilket insamlats till uppsatsen ar insamlad vid en tidigare
tidpunkt for ett annat andamal. Informationen kallas darfor for sekundardata (Bryman &
Bell, 2005, s.230). Datamaterialet har inte skapats av denna studies forfattare utan bara
analyserat befintligt datamaterial. D& merparten av materialet extraherats fran
Affarsdata ar det vasentlig att materialet ar palitligt. Foretagen redovisar med hjélp av
en revisor primardata vilket rapporteras till Bolagsverket. Affarsdata kdper sedan in
dessa data for att distribuera till sina kunder, vi anser att det ger Affarsdata en hog
tillforlitlighet. Av detta argument anser vi det vara lag risk for felaktigheter och bortfall
av data samt att detta ej var nagot vi kunde paverka.

Far.se har aven anvants for att kunna pavisa revisorernas byratillhdrighet da detta
saknats i arsredovisningen. Det bor dock poéngteras att da data fran ar 2010 anvandes
kan det innebéra att revisorerna har hunnit byta fran ett revisionsbolag till ett annat.
Dock skriver alltid de stora revisionsbolagen samt Grant Thornton och BDO ut att de &r
revisorer fran dem vilka gjort revisionen.

Da sekundardata innebar att materialet ej inhamtats fran de studerade bolagen leder
detta till att orsaken till varfor vissa bolag gatt i konkurs ej kunnat studeras. En del
bolag forsatter sig sjalva i konkurs trots att detta inte ar nodvandigt vilket gor det i
princip omajligt for revisorerna att upplysa om detta i arsredovisningarna innan
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konkursen. Det kan paverka datamaterialet vilket erhallits men bor inte paverka
resultatet ndmnvart.

Den manskliga faktor kan paverka inférandet av data nar det inte gar att automatiseras.
Darfor har siffror kopierats fran Affarsdata till Excel i sa stor utstrackning som majligt
men &dven varit tvungna att manuellt féra in informationen. Att manuellt fora in
informationen medforde en risk for felinmatning.

For att minimera skillnader vid inférandet av data gick ca 20 foretag tillsammans
igenom av studiens forfattare samt satt bredvid varandra under hela inforandet av data
sa att gransfall kunde resoneras fram. Siffror kopierades fran Affarsdatas hemsida for att
minimera manskligt fel vid overforandet till Excel. Da Affarsdata scannar in varje
arsredovisning blir det dock ej mojligt att kopiera in dessa siffror vilket leder till att
potentiella manskliga fel kan uppsta.

4.4 Databearbetning

Det sammanlagda datamaterialet genomgick forst en inledande granskning i Excel. 1
likhet med tidigare forskare inom omradet (Hope & Langli, 2010), (Basioudis et al.,
2008) valdes att anvanda den naturliga logaritmen for variabler som tillgangar, alder,
arvode fran revision, totalt arvode, samt arvode fran konsultverksamhet. Aven den
naturliga logaritmen av omséttning anvandes. Den naturliga logaritmen for ett givet tal
ar den exponent som basen maste upphojas med for att producera det givna talet.

Varfor det ar anvandbart att anvanda den naturliga logaritmen pa variabler i sitt
datamaterial ar da skillnaderna de naturliga logaritmerna & mindre an om de
ursprungliga vérdet skulle anvandas. Dérav ar det applicerbart pa datamaterial dar
spridningen mellan vardena ar stora och dar spridningen mellan vardena inte star i
relation till meningen av datamaterialet (Studenmund, 2001, s.204-205). Ett exempel i
datamaterialet &r variabeln Totalt arvode, da spridningen mellan vad ett litet bolag
respektive stort bolag erlagger till revisionsbolagen i totalt arvode ar véldigt stort och
for att kunna undersoka paverkansgraden av det totala arvodet battre anvands den
naturliga logaritmen. Dérav blir stickprovet som d&r snedfordelat mer likt en
normalférdelning. For att illustrera den inverkan anvandningen av den naturliga
logaritmen far pa ett givet datamaterial kan en variabel som gar fran 100 till 10 000
studeras. Om den naturliga logaritmen av 100 respektive 10 000 istéllet skulle anvandas
blir spridningen i datamaterialet endast fran 4,605 till 9,210, detta da In(100) &r lika med
4,605 och In(10 000) &r 9,210.

For variablerna Soliditet, Resultat fore skatt samt Likviditet gjordes en grundlaggande
hantering av extremvarden dar medelvarde, median, minimum och maximum raknades
ut. Detta for att fa en god 6verblick dver datamaterialet. For att korrigera datamaterialet
for extrema varden togs tva procent av de observerade bolagen bort. En procent tillfoll
en rensning av de storsta vardena och den andra procenten tillfoll en rensning av de
minsta vardena. Detta gjordes genomgaende per variabel. | tabell 2 nedan kan utlasas
den inverkan en resning av extrema varden fick pa medelvardet samt medianvérdet.
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Tabell 2 Hantering av extremvéarden

Hantering av extremvarden:

Matt Orensat Rensat
Medelvarde soliditet -187,354 -20,6325
Medelvarde resforeskatt -555,143 -326,38
Medlevarde likviditet: 1,555642 1,340824
Median soliditet 8,37 8,37
Median resforeskatt -75 -75
Median likviditet: 1,047145 1,047145

| tabell 2 &r det vart notera att medelvardet for variabeln Soliditet gar fran ett
medelvérde pa -187,35 procent i det orensade datamaterialet till -20,63 procent efter att
extrema varden manuellt exkluderats. For att fortydliga for lasaren varfor forandringen i
medelvardet for Soliditet var s markant skall det tillaggas att det fanns bolag i studiens
stickprov vilka hade jamfort med det Ovriga stickprovet en otroligt lag soliditet.
Exempelvis rensades variabeln Soliditet i stickprovet fran ett varde som uppvisades av
ett bolag vilket Iag pa minus 83 000 procent.

Efter att datamaterialet genomgatt en inledande granskining, enligt ovan, i Excel
exporterades datamaterialet till SPSS. | SPSS gjordes forst en inledande granskning av
datamaterialet genom att studera deskriptiv statistik over alla ingaende variabler.

Efter att en inledande analys av datamaterialet gjort genom att studera deskriptiv
statistik genomfordes ett korrelationstest for att undersoka huruvida nagon av de
ingdende variablerna var korrelerade med varandra. Om tva variabler ar tillrackligt
korrelerade innebér det att deras inverkan pa den beroende variabeln &r den samma.
Déarav ar det klokt att ta stallning till att exkludera en av de variablerna da de
gemensamt inte bidrar nagot till modellen. Variabler som &r korrelerade till 60 procent
eller mer med varandra bor exkluderas ur modellen, dock var inga korrelerade se
korrelationsmatris i Appendix 2.

4.5 Statistiska begrepp och overblick av de ingaende variablerna

Nedan kommer nagra centrala statistiska begrepp, for denna studie, att definieras for att
ge lasaren en grundldggande statistiska kunskap. Allt for att forstd de kommande
delarna av denna studie. Avslutningsvis kommer denna del att avslutas med en
illustrativ tabell éver de variabler vilka ingar i denna studie.

Dummyvariabel: En dummyvariabel ar en dikotom variabel vilket endast kan anta
vardet ett eller noll beroende pa om den besitter en specifik karaktar (Hair, 1998, s.83)
Exempelvis kodas de beroende variablerna i denna studie (anmarkning om fortsatt drift,
anmarkning om ekonomisk svarighet) noll om féretag ej fatt nagon anmarkning och ett
om de fatt en anmarkning om fortstatt drift i revisionsberattelsen.

Signifikans: Ett resultat &r statistiskt signifikant da det genom tester kan konstateras att
en viss handelse i resultatet sker i storre utstrdckning en vad vilket kan forklaras av
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slumpen (Moor & Notz, 2009, s.93). Det finns olika nivaer av signifikans vilka forskare
kan anvanda for att testa sin nollhypotes pa och under den valda grad av signifikans
finna bevis emot den. | denna studie anvands en signifikansniva pa p<0,05 (. Det
innebar att bevis ur datamaterial vill erhallas att det endast ar fem ganger av hundra &r
slumpen som star for forklaringen. Annorlunda uttryckt véljs en bevisnivd mot den
valda nollhypotes kommer den om den &r sann endast att synas fem ganger av hundra
(Moor & Notz, 2009, s.489).

Chi2-test: Chi2 -test anvands da modellen ej antas var linjar. Det ar ett test vilket kan
anvéndas for att undersoka om det finns signifikans mellan enskilda variabler (Moor &
Notz, 2009, s.279-280). Pa grund av detta har Chi2 -test dels anvants for att testa
signifikansen hos studiens olika modeller, vilka ej &r linjara, men dven for att undersoka
signifikansen hos enskilda variabler vilka ar dummyvariabler eller da den naturliga
logaritmen av en variabel anvants.

Nagelkerke R2: Ar ett varde vilket anger hur val modellen passar verkligheten, och
anger det genom att ange ett varde mellan noll och ett. Nagelkerke R2 &r darav
applicerbart pa samma satt lik ett valigt R2 vérde, hogre varde ar det som efterstravas.
Anledningen till att Nagelkerke R2 anvands och inte ett vanligt R2 vérde ar for att vi
anvander logistik regression och da passar inte mattet R? (Studenmund, 2001, s. 214-
215).

Nedan i tabell 3 presenteras studiens ingaende variabler, beskrivning, hur de matts,
forvantad riktning samt eventuell kodning.

Tabell 3 Definition och forklaring av beroende och oberoende variabler.

Forvantad Eventuell

Variabel Beskrivni Mtni
ariabe eskrivning atning riktning  kodning

Anmarkning  Har revisorn varnat om .
Om revisorn har varnat

om osakerheten kring antas virdet ia. annars Ja=1
ekonomiska likviditetsplikt enlligt nei 18 Nej=0
svarigheter ABL 25kap J-
Har revisorn varnat om .
. . - . Om revisorn har varnat
Anmarkning pa osdkerheten kring den . . Ja=1
- . . antas vardet ja, annars .
fortsatt drift fortsatta driften enligt nei Nej=0
ISA 570 )
L . . Ja=1
Stor stad Antal invdnare i staden  Befolkning >500 000 + Nej=0
Mellanstor stad Antal invanare i staden 200 000>Befolkning> 50 Ja.=1
000 Nej=0
. . . Ja=1
Liten stad Antal invanare i staden Befolkning < 50 000 - NZj-O
Revisions- Arvode fran utford . .
. Varde i tusentals kronor - tkr
arvode revision
Konsultarvode Arvode fran tjanster Varde i tusentals kronor - tkr

som ej ar revision
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Totalt Vid senaste bokslut for
.. . L (Konsultarvode +
revisions- foretaget som gick i . tkr
revisionsarvodet)
arvode konkurs
Big 4 KPMG, Ernst & Young, = Om revisorn tillhor ett Ja=1
& PwC eller Deloitte av de stora bolagen Nej=0
Forhallandet mellan
. . . konsultarvode /Totala
Arvodesratio  arvodet fran revisionen ( uttarv / %
arvodet)
och konsultarvode
Om revisorn tillhor ett
Tillhor revisorns kontor Ja=1
BDO & GT kont BDO ell .
BDO eller GT avkontoren, BUL eller Nej=0
GT
Sma revisions-  Tillhor revisorn ej Bigd Om litet bolag antas Ja=1
bolag eller BDO & GT vardet ja, annars nej Nej=0
e Naturliga | it
Tillgangar aturiiga o.garol men tkr tkr
av totala tillgangar
.. Minusresultat vid Om negativt varde ja, Ja=1
Forlust . .
senaste bokslut annars nej Nej=0
Foretaget N 2 Lo .
oroe agets Ar foretaget nystartat? Alderiar ar
alder
- . o
Soliditet Vid senaste bokslut Virde fran Affirsdata’ %
- . Omesattningstillgangar
Likviditet Vid senaste bokslut . .g gangar/ %
kortfristiga skulder
Omséttning Vid senaste bokslut Varde fran Affarsdata tkr
Resultat fore . . .
Vid senaste bokslut Varde i tusentals kronor tkr
skatt
Avkastning i ..
ROA forhallande till Resultat fore skatt/ %
s tillgangar
tillgangarna
Bokslut &
° 's'u Dagar mellan bokslut
revisions- .. . Antal dagar st
.. och revisionsberattelse
berattelse
Revisions- Dagar mellan
berattelse &  revisionsberattelse och Antal dagar st

inledd konkurs

inledd konkurs

* Specifikation av hur affarsdata raknat ut variabeln Soliditet = (0,7*obeskattad reserv + eget kapital) /

balansomslutning.
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4.6 Bortfall och kritik mot studien

Da data 6ver bolag vilka gatt i konkurs under ar 2010 granskades i databasen Affarsdata
fanns ett initialt bortfall 6ver bolag vilka saknade relevant information eller en
omsattning under foregaende verksamma ar. Alla de bolag vilket haft relevant
information tillganglig i Affarsdata dverfordes till det totala stickprovet. Dock gjordes
ett misstag vid detta stadium. Endast bolag vilka gatt i konkurs inom 12 manader efter
bokslutsdagen skulle ha Overforts till det totala stickprovet enligt ISA 570. Misstaget
vilket gjordes var att alla bolag oavsett om bolaget gatt i konkurs efter 12 manader efter
att revisorn avldmnat revisionsberattelsen overfordes till det totala stickprovet. Detta
misstag uppmarksammades forst av forfattarna efter det att datainsamling slutforts. Det
ledde till att det totala datamaterialet fick genomga en sortering i Excel efter storleken
pa variabeln Dagar mellan konkurs och revisionsberéttelse darefter exkluderades bolag
dar variabeln Dagar mellan konkurs och revisionsheréttelse 6versteg ett varde pa 365.
Att exkludera bolag genom att studera variabeln “Dagar mellan konkurs och
revisionsberattelse var nodvandigt for att bibehalla ett godtagbart stickprov och
samtidigt minska det initiala felets paverkan (Se kapitel 5). Sjalvklart minskar det
studiens validitet vilket ar nagot vi vill upplysa lasaren om. Det resulterade i ett bortfall
av 281 observationer och en reducering av det totala stickprovet fran 1224 till 943
observationer.

Studiens utgangspunkt teoretiskt vara att félja ISA 570 for att klassificera anmarkningar
om fortsatt drift i revisionsberattelserna, dock skedde ett misstag under datainsamlingen
da den givna definitionen i ISA 570 tolkades bredare under datainsamlingens gang. Det
som skedde var att om nagon (nagra) av foljande pastaenden, risk for fortsatt drift,
hanvisade till (for studien relevanta paragrafer i) ABL 25 kapitlet (om konkurs och
likvidation) samt nar likvidator hanvisades till i revisionsberattelsen kodades det som en
anmarkning om fortsatt drift, dock &ndrades detta till att senare bendmnas anmarkning
om ekonomiska svarigheter. Det resulterade i att andelen anméarkningar om fortsatt drift
I studien blev hogre &n vad som hade varit korrekt enligt ISA 570. Det leder till att
studiens generaliseringsgrad blir mindre och nagot lasaren bor notera. Vi genomférde
dock, om &n med ett mindre stickprov, avslutningsvis regressioner for hypotes 1,2 och 3
dar vi korrigerat for de inledande misstagen och dérmed foljt ISA 570 fullt ut.
Stickprovet blev mindre da ISA 570 foljdes korrekt da stickprovet korrigerades for att
revisorn endast uttalar sig om foretagets formaga till fortsatt drift 12 manader efter
bokslut. Se resultaten i avsnitt 5.4.3 samt 5.5.3.
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Kapitel 5. Empiri och Analys

| kapitlet kommer inledande deskriptivstatistik 6ver de ingdende variablerna att
presenteras for att ge lasaren en god Overblick dver det insamlade datamaterialet.
Kapitlet kommer avslutats med presentation Over de bindra logistiska regressionerna
vilka ligger till grund for att testa de ovan presenterade hypoteserna.

5.1 Undersokningsvariabler

I likhet med studien utford av Hope & Langli (2010) kommer denna studie undersoka
arvodet fran revisionen samt konsulttjanster utférda av revisionsholagen. Dessa
variabler valdes dd de enligt tidigare forskning anses kunna paverka revisorns
oberoende i férmagan att uppticka felaktigheter samt anmarka om dessa. Resultatet av
den tidigare forskningen ar dock ej samstammig. Huvudsyftet med denna uppsats var att
undersoka om storleken pa den stad dar revisorn ar verksam paverkar oberoende. For att
erhalla relevant data delas staderna upp i tre olika storlekar vilka sedan jamfors (Stor
stad, Mellanstor stad och Liten stad).

5.2 Kontrollvariabler

Enligt Svanstrom (2008, s.239) ar det viktigt vid analyser av sambandet mellan
redovisningskvalitén och paverkansfaktorer att kontrollera om det finns andra faktorer
vilket kan paverka redovisningskvalitén (en hog redovisningskvalité forutsatts i denna
studie ge ett hogt oberoende). Det inkluderas dérav ett antal kontrollvariabler i denna
studies modeller baserat pa tidigare studier vilket har behandlat revisorns oberoende
samt revisionskvalité. | likhet med tidigare studier vilket undersokt revisorns oberoende
stélls revisorers oberoende som bendgenheten att utfarda anmarkning om fortsatt drift
aret innan konkurs (Basioudis et al., 2008). D4 forskning visat att de storsta, ”Big 4”,
revisionsbolagen anses ge battre revisionskvalité &n de mindre revisionsbolagen
(Francis, 2004, s.353) ar detta en relevant variabel att ta med i denna studies modeller.

Stora foretag vilka har mycket tillgangar har férmodligen mer avancerad bokforing,
vilket tar langre tid och kraver mer resurser, an ett litet foretag, antas att de stora
foretagen betalar mer i arvoden &n de sma klienterna. Storre arvoden bidrar till att de
storre foretagen har storre forhandlingskraft vid ekonomiska svarigheter, det vill siga
storre bolag kan paverka revisorns oberoende mer da revisorn & mer ekonomiskt
beroende av stora klienter &n sma (DeFond et al., 2002, s.1258). Darfor anvandes en
tillgangsvariabel (Tillgangar) for att utréna vilken storlek pa klienterna som paverkar
revisorns oberoende mest. Nystartade foretag har lattare att ga i konkurs an éldre foretag
samt att de ej ar lika vana vid redovisningskontroller (Hope & Langli 2010). Det leder
till att en aldersvariabel (Alder) kommer anvandas. Det anvéands dé ett ungt foretag kan
ha en osékrare framtid &n ett aldre foretag och foretagets framtida fortlevnad pa grund
av yttre omstandigheter, vilka ar utom revisorns kontroll, kan paverka i storre
utstrackning.

Tidigare forskning indikerar att redovisningskvalitén kan paverkas av foretagets
ekonomiska stallning, da foretag vilket har en anstrangd ekonomi har ett storre
incitament att fiffla med siffrorna (DeFond & Jiambalvo, 2004). Darfor anvénds en
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forlustvariabel (Forlust) vilket indikerar om foretagets resultat aret innan konkursen var
negativt, vilket skulle leda till att det &r troligare att foretaget gar i konkurs detta ar och
att revisorns oberoende kunnat paverkas i en hogre grad (Antle et al., 2006).
Inkluderandet av kontrollvariabler anvands for att styrka modellens forklaringsformaga
(Johnson et al., 2002), darfor har likviditet och soliditet inkluderats, i likhet med studien
av Frankel et al. (2002), for att pavisa foretagets finansiella stallning. Dagar mellan
konkurs och revisionsberattelse samt dagar mellan bokslutsdag och revisionsberattelse
anvandes for att utréna om tiden mellan revisionsberéttelsen och de andra dagarna
paverkar oberoendet.

5.3 Deskriptiv statistik

For att skapa en djupare forstaelse for de ingaende variablerna i det insamlade
datamaterialet kommer har nedan deskriptiv statistik presenteras. Avsnittet &r uppdelat i
tre delar dar deskriptiv statistik 6ver den beroende variabeln anmarkning om
ekonomiska svarigheter, undersékningsvariablerna samt kontrollvariablerna presenteras
separat. Den deskriptiva statistiken kommer for de variabler vilka ar kontinuerliga att
aterge antal, frekvens, minimum, maximum, medelvarde, median och
standardavvikelse. For de variabler vilka ar dikotoma kommer endast antal och frekvens
att aterges.

5.3.1 Anmirkning om ekonomiska svarigheter

Tabell 4 Deskriptiv statistik 6ver anmarkning om ekonomiska svarigheter.

Anmadrkning om ekonomiska svarigheter

Kodning Procent Frekvens
Ja 1 44,9 423
Nej 0 55,1 520
Totalt 100 943

Tabell 4. beskriver frekvensen av bolag i det totala stickprovet vilka forgaende ar innan
konkurs fatt en anmarkning om ekonomiska svarigheter. Det kan utlasas ur Tabell 4 ar
att det var en relativ jamn fordelning mellan bolag déar den paskrivande revisorn
foregaende ar givit en varning om ekonomiska svarigheter och bolag vilket ej erhallit en
varning. Detta da det totala stickprovet bestod av 943 bolag varav 423 observationer,
vilket utgjorde 44,9 procent, fick en varning och darmed var andelen bolag vilka ej
erh6ll en varning men anda gick i konkurs var 520 stycket bolag, 55,1 procent.

Andelen foretag vilka fick en anmarkning om ekonomiska svarigheter i denna studie
kan konstateras vara hogre an tidigare studier. Hope & Langli (2010) fann i sin studie
Over privata foretag i Norge, for vilket kan antas ha liknade regelverk som Sverige, att
atta procent av foretagen vilka hade gatt i konkurs fatt en anmarkning om fortsatt drift
enligt ISA 570 (2010). De resultat som Hope & Langlie (2010) uppvisade ar markant
mindre dn de 44,9 procent vilket denna studies resultat uppvisar. Dock finns det
tidigare studier exempelvis Carcello & Palmrosef (1994), vilka innefattade ett stickprov
av amerikanska foretag, dar frekvensen varit betydligt hogre. De konstaterade att
andelen foretag vilket gatt i konkurs och erhallit en anmarkning om fortsatt drift var 30
procent. Den av Carcello & Palmrosef (1994) presenterade procentsatsen narmar sig det
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resultat denna studie erhallit. En intressant aspekt i detta &r att Callaghan et al. (2009,
s.158) konstaterar att den amerikanska foretagskulturen ar den i varlden med storst risk
for juridiska repressalier. Francis (2004) papekar att risken for juridiska repressalier kan
paverka revisorn till att franga sitt oberoende och déarav vélja att avsta fran att utfarda en
anmarkning om fortsatt drift vilket gor att vi anser att procentsatsen for bolag i
amerikanska studier vilket fatt en anmarkning troligtvis borde ligga hogre och darmed
narmare denna studies resultat da vi ocksa testar en bredare definition (anmarkning om
ekonomiska svarigheter)

5.3.2 Undersokningsvariabler

Konsultarvode

Tabell 5 Deskriptiv statistik 6ver variabeln Konsultarvode (dummyvariabel).

Variabel Procent frekvens Total
Konsultarvode 40,8 385 943

| tabell 5 presenteras variabeln for Konsultarvode. Konsultarvode kodades 1 da bolaget
betalade arvode till revisionsbolaget for konsulttjanster och 0 da det ej gjordes. Det gar
att utlasa att stickprovet bestar av 943 observerade aktiebolag och de som erlade
konsultarvode var cirka 41 procent av de totala stickprovet. Det beror pa att alla bolag ej
valjer att kopa in konsulttjanster fran revisionsbolagen.

Revisionsarvode

Tabell 6 Deskriptiv statistik 6ver variabeln Revisionsarvode.

Variabel N Medelvirde Median Min Max Standardavvikelse

Revisionsarvode 943 16,2 11,5 1 282,6 18,8

Ur tabell 6 gar det att utlasa att variabeln for revisionsarvodet bestar av 943 olika
aktiebolag, alltsé alla foretag i stickprovet. Medelvardet for revisionsarvodet var 16 200
kronor och medianen var 11 500 kronor. Spridningen i revisionsarvodet var mellan 1
000 kronor och 282 600 kronor, med en standardavvikelse pa 18 800 kronor. Aven har
beror spridningen i revisionsarvodet pa foretagens olika storlekar.

Storlek pa stiderna

Tabell 7 Deskriptiv statistik 6ver variablerna staders storlek (Studiens totala stickprov).

Storlek stad Procent Frekvens
Liten stad 39,3 371
Mellanstor stad 23 217
Stor stad 37,7 355
Total 100 943

Storleken pa staden som revisorn var verksam i ar en del av den tredje hypotesen i
denna studie. | tabell 7 kan noteras att fordelningen mellan de olika staderna &r tva
stadsvariabler ganska jamnstora dar Liten stad dar den mest forekommande, 371
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observationer, (37,6 procent) samt den néast mest forekommande variabeln, Stor stad,
med 355 observationer (30,3 procent). Den storlek pa staden vilken stack ut fran de
ovriga, samt dven &ar den minst forekommande var Mellanstor stad vilket endast
forekom 217 ganger (23,1 procent). Det beror pa att det endast var de stader vilket hade
ett invanarantal mellan 200 000 och 50 000 invanare som utgjorde variabeln Mellanstor
stad. D4 studien ej undersokt spridningen mellan storlekarna pa staderna i jamforelse till
hela Sveriges population kan det eventuellt ha paverkat utfallet.

5.3.3 Kontrollvariabler

| tabell 8 nedan kan deskriptiv statistik Gver de ingaende kontinuerliga
kontrollvariablerna utlédsas. Antal i stickprovet (N), medelvarde, median, minimum
varde, maximum varde samt standardavvikelsen redovisas. Att variablerna Likviditet,
Resultat fore skatt, Soliditet har ett stickprov pd N= 925 beror pa den inledande
rensningen av extrema varden da 1 procent av hela stickprovet exkluderades for bade
maximum och minimum for dessa variabler. Att ROA har N=940 beror att visa bolag ej
kunde uppvisa nagra tillgangar i arsredovisningen.

Tabell 8 Deskriptiv statistik kontinuerliga kontrollvariabler.

Variabel N Medelvarde Median Min Max  Standardavvikelse
Totalarvode 943 2,864 2708 0693 5880 0,860
Omssttning 943 7,611 7,740 0693 12,556 1,730
Feeratio 393 0,525 0520 0000 5,000 0,342
Alder 943 2,212 2,092 0,693 4,292 0,730
Tillgangar 940 6,942 6,908 0,000 13,511 1,545
Lividitet 925 1,341 1,042 0,009 11,866 1,356
Resultat fore Skatt 925 -326,379  -75,000 -5899,000 1449,000 831,623
Soliditet 925 -20,627 8,200  -2305,130 89,000 161,228
ROA 940 -0,561 -0,087 -46,000 3,831 2,691
Dag.Bokslut-Rev.B 943 188,562 181,000 10,000 308,000 78,904
Dag.Rev.B-Konkurs 943 229,163 229000 1000 44400 119,466

Tabell 9 Deskriptiv statistik dikotoma kontrollvariabler.

Variabel Procent Frekvens
Biga 30,6 289
BDO&GT 12 111
Sma revisionsbolag 57,4 541
Totalt 100 943
Forlust 68,2 643

I tabell 9 presenteras deskriptiv statistik 6ver de dikotoma kontrollvariabler vilket ingatt
I denna studie. Vért att notera ar att variabeln BDO&GT, vilket utgjordes av bolag dar
den paskrivande revisorn var verksam antingen vid revisionsfirmorna BDO eller Grant
Thornton, var den 6verlagset minst forekommande i stickprovet. Den mest frekventa
variabeln av de dikotoma variablerna, vilka anvéndes for att klassificera revisionsbolag,
var Sma revisionsbolag. Den var nastan dubbelt sa frekvent i jamforelse med den néast
frekventa variabeln (Big4), sett till antal i stickprovet. Det gar dven att utldsa att 643
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(68,2 procent) av det totala stickprovet (N=943) gick med forlust vid det sista bokslutet
innan bolaget forsattes i konkurs.

5.4 Binar logistik regression - Hypotes 1 & 2

For att undersoka hypotes 1 och 2 i denna studie skapades modell 1 nedan vilket sedan
testades genom en binar logistisk regression. Det genomfordes da studiens tva beroende
variabler (Anmarkning om fortsatt drift enligt ISA 570 samt Anmarkning om
ekonomiska svarigheter) var dikotoma variabler. Den kodades noll vid ingen
anmarkning och ett vid anmérkning. Denna inledande modell & en grundlaggande
modell for samtliga hypoteser i denna studie. | avsnitt 5.5 kommer denna att utvecklas
for att testa hypotes 3.

5.4.1 Hypotes 1 & 2 Oberoende - Anmarkning om ekonomisk svarighet
Ekvationen for den grundldggande modellen (modell 1) kan utldsas nedan. Den

beroende variabeln Anmarkning om ekonomisk svarighet har stallts mot
undersokningsvariablerna och de ingaende kontrollvariablerna.

Y = Bo + B1X1 + B2X5 + P3X3 + PaXs + BsXs+PeXe + B7X7 + BsXg + BoXo+B10X10
+ B11X11 + B12X12 + B13X13+HB1aX14+HB15X15 + €

Modell 1 Binér logistik regression

For att undersoka den grundldggande modellens (modell 1) d&vergripande
signifikansniva samt dvergripande 6verrensstimmelse med verkligheten, for vilken den
skapats for att forklara, utfordes tester for vilka resultat kan beskadas i Tabell 10 nedan.

Tabell 10 Forklaringsgrad modell 1- Binar logistisk regression 1

Nagelkerke R? Modellens signifikans

0,297 0,000

Nagelkerke R? vérdet &r, enligt tabell 10, 29,7 procent. Vilket innebér att den ingdende
modellen forklarar verkligheten, vad som faktiskt styr om ett foretag far en anmarkning
om ekonomisk svarighet eller ej, till 29,7 procent. Det ar enligt denna studies forfattare
ett godtagbart véarde. Det gar aven att utlasa ur tabell 10 att modellen i sin helhet &r
signifikant med tre decimaler vid ett 95 procentigt konfidensintervall. Darmed kan
slutsatsen dras att alla, eller nagon/nagra enskilda, ingdende oberoende variabler i
Modell 1 &r signifikanta. For att sakerstélla statistiskt huruvida alla eller endast vissa av
de oberoende variablerna &r signifikanta utfordes ytterligare test vars resultat gar att
utlésa i Tabell 11 nedan.
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Tabell 11 Binar logistisk regression 1

Binar logistik regression 1.

Tecken (N=943) B Sig.
Y  An. Ekonomisk svarighet - -
X, Big4 0,868 0,580
X, BDO&GT 0,727 0,645
Xs  Sma revisionsholag 0,699 0,655
X,  Revisionsarvode -0,048 0,838
Xs  Totalt arvode 0,182 0,392
Xs  Konsultarvode 0,111 0,647
X,  Tillgangar -0,238 0,006
Xs  Alder -0,177 0,098
Xy Omséttning -0,046 0,515
X1  Dag.Revbok.s 0,006 0,000
X;;  Dagrev.b.konkinl -0,002 0,002
X,  Soliditet -0,010 0,000
X;3  Resultat fore skatt 0,000 0,026
X1 Likviditet -0,271 0,000
X;s  Forlust 0,496 0,009

| Tabell 11 aterges de ingaende variablernas tecken i ekvationen, namn, det skattade
betavardet samt signifikansnivan. Det gar dven att utlasa stickprovets storlek (N=943).
Nedan kommer undersdkningsvariablerna och kontrollvariablerna att analyseras separat.

Undersokningsvariabler: Ur Tabell 11 ovan kan utldsas att undersokningsvariablerna,
den naturliga logaritmen av revisionsarvodet och den naturliga logaritmen av
konsultarvodet, for vilka ar kopplade till denna studies forsta och andra hypotes, ej ar
signifikanta. Detta da variabeln Revisionsarvode har ett signifikansvarde pa 0,838 och
variabeln Konsultarvode har ett signifikansvarde pa 0,647. For att finna ett signifikant
samband i denna studie skulle ett varde legat inom intervallet 0,05-0,000. Detta far
implikationen att kommentarerna rérande de dessa variabler inte kan goras med nagon
statistisk sakerhet. Rorande revisionsarvodet samt konsultarvodet kan det dven utldsas i
tabell 11. att det skattade betavérdet var -0,048 respektive 0,111. Men da dessa variabler
ej uppvisade nagon signifikans kommer betavérden ej att tolkas.

Denna studies resultat for hur revisionsarvodet paverkar revisorns oberoende frangar de
resultat presenterat i tidigare studier inom omradet, exempelvis Geiger & Rama (2003),
Antle et al., (2006). Detta da denna studie ej finner nagon signifikans. Dock ar det i linje
med resultat presenterade av Hope & Langli (2010). De fann ej att revisionsarvodet
skulle ha nagon negativ paverkan pa revisorns oberoende. Roérande konsultarvodet har
tidigare studier visat pa en negativ inverkan pa revisorns oberoende se exempelvis Antle
et al.(2006). Det &r dock ej nagot som denna studie finner da variabeln Konsultarvode gj
var signifikant.
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Kontrollvariabler: 1 Modell 1 Bindr logistik regression ingick fdljande
kontrollvariabler; Big4, BDO&GT, Sma revisionsholag, Revisionsarvode, Totaltarvode,
Konsultarvode, Tillgangar, Alder, Omséttning , Dagar mellan revisionsberéttelse och
bokslut, Dagar mellan revisionsberéttelsen och konkurs inledd , Soliditet, Resultat fore
skatt, Likviditet samt Forlust.

Ur tabell 11 kan det utlasas att variablerna Tillgangar, Dagar mellan revisionsberéttelse
och bokslut, Dagar mellan revisionsberattelsen och konkurs inledd, Resultat fore skatt,
Likviditet samt Forlust, ar statistiskt signifikanta. Resterade kan ej konstateras vara det i
denna modell. Dock har variabeln Alder ett signifikansvarde pa 0,098 vilket ar relativt
nara den gransen for att ett véarde skall anses vara signifikant.

En intressant aspekt vilket gar att utlasa i tabell 11, rérande de oberoende variablerna ar
de skattade betavardena for de vilka uppvisar signifikans. De skattade betavérdena visar
dels pa den riktning som de verkar pd oddset for den beroende variabeln, i denna
regression att fa en anmarkning om ekonomisk svarighet, samt hur manga procent (gj
procentenheter) de paverkar. Om oddset i detta fall, vid en binar logistisk regression
Okar tolkas det som att sannolikheten Okar. Betavérdet for den signifikanta variabeln
Tillgangar var -0,238 det skall tolkas som att om oddset att fa& en anmarkning om
ekonomisk svarighet var 1, annorlunda uttryckt att sannolikheten for att fa en
anmarkning om ekonomisk svarighet var lika stor som sannolikheten att inte fa det (allt
annat lika) skulle minska med 23,8 procent om variabeln Tillgangar skulle 6ka med en
1. Riktningen pa paverkansgraden for tillgangar var den samma som DeFond et al.,
(2002). Da mangden tillgangar kan anvandas som en indikation for storleken for ett
bolag och DeFond et al. (2002) menar att stora bolag kan anvanda sin storlek for att
paverka den enskilde revisorns oberoende.

De oberoende variablerna Dagar mellan revisionsberattelse och bokslut, dagar mellan
dad bokslutet och revisorns forfattande av revisionsberattelsen, samt Dagar mellan
revisionsberattelsen och konkurs inledd, dagar mellan revisorns forfattande av
revisionsberattelsen och bolaget inledande av konkurs (max 365 dagar), var som namnt
signifikanta deras skattade betavarden var 0,006 samt -0,002. Om variabeln Dagar
mellan revisionsberéattelse och bokslut 6kar med en enhet, allt annat lika, kommer
sannolikheten for att revisorn skall utfarda en anmarkning om ekonomisk svarighet med
0,6 procent. Daremot om Dagar mellan revisionsberattelsen och konkurs inledd 0Okar
med en enhet minskar sannolikheten for att revisorn skall utfarda en anmarkning om
ekonomisk svarighet med 0,2 procent, allt annat lika. Det kan noteras att bada ovan
namnda kontrollvariabler hade en relativt liten paverkansgrad, bada under en procent.
Det bor aven papekas att variabeln Dagar mellan revisionsberéttelse och bokslut
anvants for att hantera det faktum att det intuitivt kan argumenteras for att ju narmare
bokslutet som revisionsberittelsen ar skriven desto ”sdkrare” bor utlatandet vara, detta
da handelser efter foretagets bokslut kan paverka huruvida revisorns utlatande
Overrensstammer med verkligheten.

Angaende variabeln Dagar mellan revisionsberattelsen och konkurs inledd kan det
argumenteras att om langre tid passerar for ett bolag i en redan finansiellt stressad
situation bor sannolikheten for en konkurrs 6ka. Bada dessa variabler torde inte paverka
revisorns oberoende. Da den paverkar i denna studies skattning endast marginellt,
sannolikheten for att revisor skall utfarda en anmarkning om ekonomisk svarighet. Det
da revisorn redan har forfattat sitt utlatande i revisionsberattelsen innan variabeln ifraga
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borjar matas. De &r dock intressanta att ta med i denna studie och som kontrollvariabel i
Modell 1 Binéar logistik regression da denna studie ar utformad genom att studera bolag
som gatt i konkurrs och darav visar denna variabel pa att det finns andra faktorer som ar
varda att lyfta fram vid en analys &n de variabler som faktiskt revisorn har haft tillgang
till, det vill siaga som ej uppstdtt efter att revisorn gjort sitt utlatande i
revisionsberattelsen.

Soliditet och Likviditet, vilka anvants for att kontrollera for den finansiella risk som
foretag utsatts for, hade bada negativa betavarden i skattningen av Modell 1 Binar
logistik regression. Soliditet hade ett betavarde pa -0,010 vilket tolkas att om soliditeten
Okar med en enhet, allt annat lika, minskar sannolikheten for att revisorn skall utférda en
anmarkning om ekonomisk svarighet med 1 procent. Likviditet kan ur Tabell 11 utlasas
ha ett betavarde pa -0,271 vilket innebar att om likviditeten 6kar med en enhet, allt
annat lika, minskar sannolikheten for att revisorn utfdrdar en anmérkning om
ekonomisk svarighet med 27 procent, vilket anses vara en pataglig paverkansgrad sett
till de andra signifikanta variablerna. Riktningen pa det skattade betavardet for likviditet
var dven det i linje med tidigare studier, se Frankel, et. al. (2002), da om likviditeten
okar minskar sannolikheten att fa en anmarkning om ekonomisk svarighet fran revisorn.
Da en god likviditet indikerar pa ett valmaende bolag.

Av de oberoende signifikanta variablerna uppvisade variabeln Resultat fore skatt dock
ingen paverkan pa huruvida revisorn kommer utfarda en anmarkning om ekonomisk
svarighet, da beta vardet var 0,000. Dock den av de oberoende signifikanta variablerna
som uppvisade den storsta paverkansgraden for om revisorn kommer utfarda en
anmarkning om ekonomisk svarighet var Forlust, enligt tabell 11, med ett betavarde pa
0,496. Det innebar att om bolaget under bokslutsaret for vilket revisorn granskar
uppvisar en forlust dkar sannolikheten att revisorn kommer att utfarda en anmarkning
om ekonomisk svarighet i revisionsberattelsen. Mer specifikt i den skattade modell
innebér det att om variabeln Forlust 6kar med en enhet Okar sannolikheten for en
anmarkning om ekonomisk svérighet med 49,6 procent. Variabeln Alder trots ej
signifikant men dock néra, har ett betavarde som &r negativt vilket kan tolkas som att
det skulle minska oddset for en anmarkning.

5.4.2 Hypotes 1 & 2- ISA 570, stora stickprovet

Efter att Anméarkning om fortsatt drift korrigerats i stickprovet genom att den kodats
efter den givna definitionen i ISA 570, utférdes en ny binar logistik regression utifran
modell 1. Dock korrigerats ej for det faktum att revisorn i revisionsberattelsen endast
uttalar sig om bolagets formaga att fortleva inom de kommande tolv manaderna efter
bokslutet vilket ocksa namns i ISA 570. Nedan i tabell 12 presenteras detta resultat.

Tabell 12 Forklaringsgrad modell 1- Binar logistisk regression 2

Nagelkerke R’ Modellens signifikans
0,159 0,000

Ovan i tabell 12 noteras att modell 1 fortfarande i sin helhet kan anses signifikant trots
att Anméarkning om fortsatt drift kodats om. Det bor dock uppmarksammans att
Nagelkerke R? vardet i jamforelse med regression 1 tergivna vérde i tabell 10 uppvisar
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ett lagre varde. Denna regression uppvisar ett Nagelkerke R* varde pd 0,159. Det
innebdr att modellen numera forklarar verkligheten till 15,9 procent.

Tabell 13 Binar logistisk regression 2

Binar logistisk regression 2

Tecken (N=943) B Sig.
Y GC anmarkning - -
X1 Revisionsarvode -0,398 0,101
X5 Konsultarvode 0,078 0,763
X3 Big4 1,972 0,818
Xa BDO&GT 1,698 0,253
Xs Sma revisionsbolag 1,990 0,175
Xe Tillgangar -0,090 0,348
X7 Forlust -0,666 0,004
Xs Alder -0,104 0,735
Xo Omesaéttning -0,032 0,654

X10 ROA -0,022 0,796
X11 Dag.Revbok.s 0,003 0,002
X12 Dagrev.b.konkinl -0,003 0,001
X13 Soliditet -0,001 0,046
X1 Resultat fore skatt 0,000 0,047
X1s Likviditet -0,291 0,002
X16 Totalt arvode 0,416 0,055

Ur tabell 13 noteras att ingen av undersokningsvariablerna uppvisar signifikans. Det gar
aven att utldsa att alla kontrollvariabler vilka uppvisade signifikans vid regression 1,
vars resultat gar att utlasa i Tabell 11, forutom Tillgangar (vilket nu ej ar signifikant)
uppvisar det dven i regression 2. Noterbart dar dven att Forlust, vilket uppvisar
signifikans dock har ett betavarde pa -0,666. Det &r i relation till ekonomisk teori inte
logiskt da det tolkas som att sannolikheten att revisorn utfardar en anmarkning om
fortsatt drift minskar om bolaget uppvisar en forlust. Alla de 6vriga kontrollvariabler
vilka uppvisade signifikans uppvisar dven betavarden vilka paverkar Anmarkning om
fortsatt drift i likhet med regression 1. Stickprovet &r dven héar 943 observationer.

5.4.3 Helt enligt ISA 570

Efter att studiens totala stickprov &dven korrigerats for det faktum att revisorn i
revisionsberattelsen endast uttalar sig om bolagets formaga att fortleva inom de
kommande tolv manaderna efter bokslutet, annorlunda uttryckt helt enligt ISA 570
genomfordes ytterligare regressioner for att undersoka hypotes 1 och 2. Den stora
skillnaden mot avsnitt 5.4.2 &r att stickprovet pa grund av denna ytterligare korrigering
minskade till 479 observationer.

Forst genomfordes inledande tester for multikorrelation mellan de ingdende variablerna
da stickprovet forandrats (Appendix 3) visade det sig att variablerna; Big 4, BDO&GT
samt Sma revisionsholag korrelerade med varandra. Déarav genomfordes separata
regressioner dir endast en av “revisionsbolagsvariablerna” inkluderades. Da de gav
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utslag for korrelation, annorlunda uttryckt effekten av variablerna pa den beroende
variabeln &r den samma, kommer endast i denna studie att aterges resultat inkluderandes
Big 4. | tabell 14 nedan kan det utldsas att modell 2 &r i sin helhet signifikant.
Nagelkerke R? ligger p& 0,170 vilket innebér att denna modell, vilket &r helt uppbyggd
helt i linje med tidigare forskning forklarar 17 procent av verkligheten vilket vi anser ar
bra. Dock &r stickprovet mindre, 479 observationer, i jamforelse med tidigare
regressioner pa grund av den bearbetning av stickprovet vilket var tvunget att goras for
att det ska folja ISA 570. Det bor dock papekas att ett mindre stickprov minskar
forklaringsgraden hos modellen i sin helhet men &ven signifikansen hos
undersokningsvariablerna samt  kontrollvariablerna. | tabell 15  kan
undersokningsvariablerna samt kontrollvariablernas signifikans samt betavarde
studeras.

Tabell 14 Forklaringsgrad modell 1- Bindr logistisk regression 3

Nagelkerke R? Modellens signifikans
0,17 0,000

Tabell 15 - Binar logistisk regression 3

Binar logistisk regression 3

Tecken (N=479) B Sig.
Y GC anmarkning - -
X1 Revisionsarvode -0,102 0,675
X2 Konsultarvode -0,255 0,268
X:  Bigd 0,134 0,582
X4  Tillgdngar -0,233 0,069
Xs  Forlust -0,529 0,103
Xs  Alder -0,233 0,131
X7 Omséttning 0,035 0,716
Xsg ROA 0,083 0,409
X9 Dag.Revbok.s 0,005 0,039

X1 Dagrev.b.konkinl -0,003 0,092
X1 Soliditet -0,003 0,056
X12  Resultat fore skatt 0,000 0,030
Xi3 Likviditet -0,216 0,055

Ur tabell 15 kan det utldsas att ingen av undersokningsvariablerna, Revisionsarvode
samt Konsultarvode ar signifikanta. Av kontrollvariablerna ar det endast tva vilka &r
signifikanta Dagar mellan revisionsberéattelse och bokslut samt Resultat fore skatt.
Emellertid uppvisar kontrollvariablerna Likviditet, Soliditet samt Tillgangar resultat
vilka &r néra det gransvérde (0,05) for klassificeras som signifikanta i denna studie.
Viktigt att notera &r att stickprovets storlek (N=479) skiljer mot de tidigare avsnitten
(5.4.1 samt 5.4.2).
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5.5 Binadr logistisk regression - Hypotes 3

For att undersoka studies tredje hypotes genomfordes totalt sex stycken binara logistiska
regressioner. Inledningsvis testades “stadsvariablerna” var for sig genom att de
inkluderades i modell 1 Binar logistik regression da den beroende variabeln var
Anmarkning om ekonomisk svarighet.

Resultatet av de inledande testerna visade att ingen av “stadsvariablerna” gav
signifikanta varden. Liten stad gav en signifikans pa 0,521, Mellanstor stad 0,354 och
Stor stad 0,877. Vid de individuella regressionerna uppvisade Liten stad ett Nagelkerke
R2-varde pd 0,298 samt att modellen uppvisade en 6vergripande signifikans pa 0,001.
Mellanstor stad uppvisade samma resultat. Da Stor stad inkluderades i modell 1 Binar
logistisk regression 1 uppvisades ett Nagelkerke R?-varde pa 0,297 vilket skiljer sig, om
an marginellt, mot det 6vriga stadsvariablerna (Se Appendix 4 for dessa resultat).

For att undersoka hypotes 3 djupare valdes att inkludera alla ”stadsvariabler” samt alla
kontrollvariabler fran Binar logistisk regression 1. Det skapade modell 2 Binar logiskt
regression nedan.

5.5.1 Hypotes 3 Oberoende - Anmirkning om ekonomisk svarighet, stadsperspektiv

Y = Bo + B1X1 + B2X5 + B3X3 + PaXs + BsXs+PeXe + B7X7 + BsXg + BoXo+B10X10
+ B11X11 + B12X12 + P13X13 + P1aX14 + P14X14
+ B15X15+P16X16+P17X17 + €

Modell 2 Binér logistik regression.

| ekvationen for modell 2 kan noteras att totalt 17 oberoende variabler inkluderats. For
variablernas namn se tabell 13 nedan.

Tabell 16 Forklaringsgrad modell 2 Binar logistisk regression 4

Nagelkerke R? Modellens signifikans
0,298 0,000

I likhet med tidigare binéra logistiska regressioner genomfordes tester for att undersdka
den testade modellens forklaringsformaga. Det gjordes genom att studera hela
modellens sammantagna signifikansniva, vilket enligt tabell 16 var signifikant da det
var inom konfidensintervallet 0,05-0,000. Modell 2:s Nagelkerke R*varde kan &ven
utlasas ur tabell 16. Det innebar att modell 2 forklarar 29,8 procent av verkligheten,
vilket vi anser ar en respektabel niva i detta sammanhang.
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Tabell 17 Binar logistisk regression 4

Binar logistisk regression 4

Tecken (N=943) B Sig.
Y An.Ekonomisksvarighet - -
X1 Liten 0,041 0,823
Xa Mellan -0,150 0,482
X3 BDO&GT 0,789 0,620
X4 Smarevisionsholag 0,734 0,641
Xs Revisionsarvode -0,046 0,846
Xs Totalt arvode 0,182 0,393
X7 Konsultarvode 0,107 0,662
Xag Tillgangar -0,236 0,006
X9 Alder -0,175 0,104

X10 Omséttning -0,049 0,489
X11 Dag.Revbok.s 0,006 0,000
X12 Dagrev.b.konkinl -0,002 0,002
X13 Soliditet -0,010 0,000
X14 Resultat fore skatt 0,000 0,027
Xis Likviditet -0,273 0,000
X6 Forlust 0,499 0,009
X17 Big4 0,917 0,562

Undersokningsvariabler:

| tabell 17 ovan kan tecken, namn, betavarde samt signifikansniva utlasas for modell 2.
Aven stickprovet storlek gar att utlasa (N=943). | denna modell undersoks om stadens
storlek, dar paskrivande revisor arbetar, paverkar revisorns oberoende. (Stadernas
storlek ar uppdelade i tre olika storlekar, Liten stad, Mellanstor stad samt Stor stad. Dér
Liten stad ar stader med upp till 50 000 invanare, Mellanstor stad har fran 50 000 till
200 000 invanare och dar Stor stad har 6ver 200 000 invanare.) | tabellen 17 ovan
noteras att Stor stad &r referensvariabel till de andra undersokningsvariablerna. Liten
stad paverkar Anmarkning om ekonomisk svarighet pa ett positivt satt utifran en analys
av variabelns betavdrde. Oddset for en anmérkning 6kar med 0,041 for varje enhet
variabeln 6kar med en enhet. Mellanstor stad paverkar dock det beroende variabeln
negativt vilket ej ar i linje med Choi et al. (2010) vilket anser att storre revisionskontor
ger hogre kvalitet samt oberoende. Omvant bor det ge att sma stader, vilka har sma
revisionskontor enligt forfattarnas undersokning (se appendix 1), ger en samre kvalitet
samt att revisorerna & mindre oberoende. Dock &r undersokningsvariablerna ej
signifikanta vilket leder till att nagra slutsatser med statistik sékerhet ej kan dras. Efter
Binar logistisk regression 4 korts uppvisade Liten stad och Mellanstor stad en samre
signifikansniva an vid tidigare enskilda regressioner. Signifikansnivan hade foér Liten
stad forsamrats fran 0,521 till 0,853 samt fér Mellanstor stad fran 0,354 till 0,482. Stor
stad anvandes som referenskategori vilket resulterade i att det ej kunde utldsas nagon ny
signifikansniva.
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Kontrollvariabler:

Vid undersokning av kontrollvariablerna ar det sju av kontrollvariablerna vilka forklarar
Anmarkning om ekonomisk svarighet med en 95-procentig signifikansniva. Dessa
variabler ar Resultat fore skatt, Dagar mellan revisionsberattelsen och bokslut, Dagar
mellan revisionsberattelsen och konkurs inledd, Soliditet, Likviditet, Forlust och
Tillgangar. Ur tabell 17 utlases att Resultat fore skatt ar signifikant men ej paverkar den
beroende variabeln da den har ett betavéarde vilket ar 0,000. Variabeln Dagar mellan
revisionsberattelsen och  bokslut innebdr dagarna mellan bokslutet och
revisionsberattelsen. Dagar mellan revisionsberéattelsen och bokslut paverkar oddset
positivt med 0,006, vilket betyder att for varje enhet variabeln Dagar mellan
revisionsberattelsen och bokslut 6kar, sa 6kar den beroende variabeln med 0,006.

Variabeln Dagar mellan revisionsberéattelsen och konkurs inledd togs med for att
revisorn bara skall uttrycka sig om foretagets fortsatta drift for ett ar framat. Denna
paverkar beroende variabelns odds negativt (-0,002) vilket é&r logiskt da
forutsattningarna for foretaget kan ha forandrats under tiden revisorn arbetat med
uttalandet om foretagets fortsatta drift. Bade variabeln Soliditet och Likviditet ar matt pa
foretagets ekonomiska situation (Frankel et al., 2002). Bade Soliditet och Likviditet
paverkar den beroende variabeln negativt (-0,01) respektive (-0,273), alltsa sanker
oddset for en Anmarkning om ekonomisk svarighet. Att bada matten vilka beskriver
foretagets ekonomiska situation &r negativa kan forklaras av att om variablerna gar upp
betyder detta att foretaget gar battre, vilket minskar sannolikheten for att det skall ga i
konkurs samt vara i behov av en Anméarkning om ekonomisk svarighet (fran en revisors
synvinkel). Variabeln Forlust & en dummyvariabel vilket antar en etta vid forlust
(negativt resultat) det senaste bokslutet, annars noll (Hope & Langli, 2010, s.602).
DeFond et al. (2002) anser att foretag vilka har ett negativt resultat har stérre chans att
ga i konkurs. I linje med DeFond et al. (2002) 6kar oddsen for en Anmarkning om
ekonomisk svarighet vid forlust bokslutet innan konkurs (0,499). | och med att
Tillgangar &r negativ i denna studie (-0,236) ar denna variabel i linje med asikten av
DeFond et al. (2002) vilket anser foretag med storre tillgangar har storre chans att
undvika en Anméarkning om ekonomisk svarighet.

5.5.2 Hypotes 3- ISA 570, stora stickprovet

Efter att Anméarkning om fortsatt drift korrigerats i stickprovet genom att den kodats
efter den givna definitionen i ISA 570 utférdes en ny binar logistik regression utifran
modell 2. Dock ej korrigerats for det faktum att revisorn i revisionsberattelsen endast
uttalar sig om bolagets férmaga att fortleva inom de kommande tolv manaderna efter
bokslutet vilket ocksa namns i ISA 570. Nedan i tabell 18 presenteras detta resultat.

Tabell 18 Forklaringsgrad modell 2 Binar logistisk regression 5

Nagelkerke R? Modellens signifikans
0,161 0,000

Ovan i tabell 18 noteras att modell 2 fortfarande i sin helhet kan anses signifikant trots
att Anméarkning om fortsatt drift kodats om. Det bér dock uppmarksammas att
Nagelkerke R%vérdet i jamforelse med regression 4 uppvisar ett lagre varde. Denna
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regression uppvisar ett Nagelkerke R® véarde p& 0,161. Det innebar att modellen numera
forklarar verkligheten till 16,1 procent.

Tabell 19 Binar logistisk regression 5

Binar logistisk regression 5

Tecken (N=943) B Sig.
Y GC anmaérkning - -
X1 Liten stad 0,061 0,759
X Mellanstor stad -0,146 0,523
X3 Revisionsarvode 0,400 0,105
X4 Konsultarvode 0,076 0,771
Xs Big4 2,005 0,176
Xe BDO&GT 1,749 0,241
X7 Smarevisionsholag 2,015 0,171
Xs Tillgangar -0,089 0,354
X Forlust -0,673 0,003
X10 Alder -0,101 0,386
X11 Omeséttning -0,036 0,616
X12 ROA -0,014 0,863
X13 Dag.Revbok.s 0,003 0,002
X4 Dagrev.b.konkinl -0,003 0,000
Xi1s Soliditet -0,001 0,047
X16 Res.Foreskatt 0,000 0,045
X17 Likviditet -0,292 0,002
Xis Totalt arvode 0,417 0,055

Ur tabell 19 noteras att ingen av undersokningsvariablerna &r signifikanta (Liten stad
och Mellanstor stad). Stor stad anvandes som referenskategori vilket gor att den inte gar
att utlasa ur tabell 19. Det gar dven att utlasa att alla kontrollvariabler vilka uppvisade
signifikans vid regression 4, vars resultat gar att utlasa i Tabell 17, forutom Tillgangar
(vilket nu ej ar signifikant) uppvisar det dven i regression 5. Noterbart ar &ven att
Forlust, vilket uppvisar signifikans dock har ett betavarde pd -0,673. Det ar, vilket
tidigare podangterat, i relation till ekonomisk teori inte logiskt da det tolkas som att
sannolikheten att revisorn utfardar en anmarkning om fortsatt drift minskar om bolaget
uppvisar en forlust. Alla de Ovriga kontrollvariabler vilka uppvisade signifikans
uppvisar aven betavarden vilka paverkar Anmarkning om fortsatt drift i likhet med
regression 4. Aven i denna regression (5) ar stickprovet pa 943 observationer.

5.5.3 Helt enligt ISA 570

Studiens totala stickprov dven korrigerats for det faktum att revisorn i
revisionsberattelsen endast uttalar sig om bolagets formaga att fortleva inom de
kommande tolv manaderna efter bokslutet. Det gor att stickprovet har minskat fran 943
observationer till 479 observationer. Vid ett inledande test for multikorrelation mellan
de ingaende variablerna (Appendix 5) visade det sig att variablerna; Big 4, BDO&GT
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samt Sma revisionsbolag korrelerade med varandra. Da de gav utslag for korrelation
kommer endast i denna studie att aterges resultat inkluderandes Big 4-varibeln. | tabell
20 nedan kan det utlasas att modellen &r i sin helhet signifikant. Nagelkerke R? ligger pa
0,172 vilket innebdr att denna modell, vilket ar uppbyggd helt i linje med tidigare
forskning, forklarar 17,2 procent av verkligheten vilket vi anser ar bra. Dock é&r
stickprovet mindre i jamforelse med tidigare regressioner pa grund av den bearbetning
av stickprovet vilket var tvunget att utforas. Pa grund av den bearbetning vilket utfordes
minskar  forklaringsgraden och signifikansen hos kontrollvariablerna  samt
undersokningsvariablerna. | tabell 21 nedan gar signifikans och Beta-varde att utlasa.

Tabell 20 Forklaringsgrad modell 2 Binar logistisk regression 6

Nagelkerke R? Modellens signifikans
0,172 0,000

Tabell 21 Binar logistisk regression 6

Binar logistisk regression 6

Tecken (N=479) B Sig.
Y GC anmaérkning - -
X1 Liten stad -0,028 0,919
X Mellan stad -0,269 0,381
X3 Revisionsarvode -0,104 0,671
X4 Konsultarvode -0,271 0,236
Xs Tillgangar -0,231 0,070
Xe Forlust -0,512 0,116
X7 Alder -0,234 0,130
Xs Omséttning 0,033 0,730
Xo ROA 0,084 0,385
X1 Dag.Revbok.s 0,005 0,035
X11 Dagrev.b.konkinl -0,003 0,097
X1z Soliditet -0,003 0,056
X3 Resultat fore skatt 0,000 0,026
X1 Likviditet -0,219 0,050
Xis Big4 -0,126 0,608

| tabell 21 ovan gar det att utlasa att ingen av undersékningsvariablerna
(stadsvariablerna) uppvisar signifikans. Till skillnad fran avsnitt 5.5.2 ar endast
variablerna Dagar mellan revisionsberattelse och bokslut och Resultat fore skatt
signifikanta. De signifikanta variablerna uppvisar dock samma riktning pa Beta-vérdena
som i avsnitt 5.5.2. Viktigt att notera ar att stickprovets storlek (N=479) skiljer mot de
tidigare avsnitten (5.5.1 samt 5.5.2).
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Tabell 22 Anmarkning om fortsatt drift - ISA 570

Variabel Procent frekvens Total
GC anmarkning 26,5 127 479

Ovan i tabell 22 kan utlasas att andelen bolag vilka erhallit en anmarkning om fortsatt
drift enligt den definition given av ISA 570 i denna studies stickprov var totalt 26,5
procent. Noterbart ar att denna procentsats skiljer sig mot Hope & Langlie (2010) som
for ett stickprov (dock stérre an denna studie) utformat i likhet med detta uppvisade
endast 8 procent.
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Kapitel 6. Diskussion

| detta kapitel kommer studiens resultat att diskuteras och aterkopplas till den i kapitel
ett presenterade problemformuleringen. Kapitlet kommer att inledas med en
presentation av studies problemformulering for att sedan avslutas med diskussion
kopplat till den. Avslutningsvis kommer en diskussion kort foras kring de resultat som
erholls da korrigering av stickprovet genomforts.

Studiens problemformulering, vilken presenterad i kapitel ett;

e Finns det skillnader i oberoendet mellan en revisor vilken ar verksam i en
mindre stad jamfort med en storre stad?
e Paverkar storleken av revisionsarvodet och konsultarvodet revisorns oberoende?

6.1 Diskussion hypotes 1 & 2 - anmirkning om ekonomisk svarighet

For att lasaren lattar skall ta till sig de kopplingar och diskussioner som fors i detta
avsnitt aterges harmed ned hypotes 1 & 2.

Hypotes 1.

H,: : Det foreligger ett positivt samband mellan storleken pa konsultarvodet vilket
revisionsfirman erhaller och férekomsten av anmarkning om ekonomiska svarigheter.

Hypotes 2.

H,: Det foreligger ett positivt samband mellan storleken pa revisionsarvodet och
forekomsten av anmarkning om ekonomiska svarigheter.

Trots att mycket forskning har utforts rérande huruvida storleken pa revisionsarvodet
och konsultarvodet har en paverkan pa revisorns oberoende, har forskarna ej enats kring
nagot svar. Syftet med denna studie ar att underséka om revisorns oberoende paverkas
negativt av revisionsarvode eller konsultarvode samt ytterligare om storleken pa staden
dar revisorn ar verksam paverkar revisorns oberoende. Oberoende som i denna studie
definierats som formagan att utfora korrekta Anmarkning om ekonomiska svarigheter
for ett foretag i revisionsberéttelsen. Denna studie undersoker anmérkningar om fortsatt
drift genom att granska ett urval bestdende av 943 Svenska aktiebolag vilka gatt i
konkurs under tidsperioden forsta september till och med den sista december ar 2010.
Da tidigare forskning haft spridda resultat angaende revisionsarvode och
konsultarvodets paverkan pa revisorns oberoende, och darmed ej funnit konsensus i
fragan, kan ett resultat forvantas i likhet med Hope & Langli (2010), vars resultat €]
kunde pavisa att revisorers oberoende paverkas av revisionsarvode eller konsultarvodet.
Denna studie baseras pa svenska aktiebolag for vilka har liknande regelverk som norska
aktiebolag vilket utgjorde stickprovet for Hope & Langli (2010). Resultatet av denna
studie kan ej pavisa att det finns nagot negativt samband mellan revisionsarvodet eller
konsultarvodets paverkan pa revisorns oberoende. Detta dd vi €j finner nagon
signifikans for dessa undersokningsvariabler. Darmed valjer vi forkastas Ho for bade
hypotes 1 och 2, presenterade i avsnitt 3.2 Tidigare forskning.
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Detta resultat ar i linje med Hope & Langli (2010) men ej i linje med Geiger & Rama
(2003), Antle et al. (2006) vilket finner ett negativt samband mellan revisorns
oberoende och revisionsarvodet. Antle et al (2006) finner dock ett negativt samband
mellan konsultarvode och revisorns oberoende vilket ej ar i linje med denna studies
resultat eller DeFond et al. (2002). Da denna studie ej finner nagot signifikant samband
mellan att revisorns oberoende paverkas av revisionsarvodet samt konsultarvodet anser
vi att det ar intressant att lyfta fram det synséttet som DeFond et al. (2002) presenterar.
DeFond et al. (2002) framh&ver att de negativa juridiska repressalier och forlust av
rykte, vilket kan uppsta vid tillfallen dér revisorn kompromissar med sitt oberoende och
later sig paverkas, vager tyngre an de fordelar revisorn i fraga kan erhalla vid
kompromisser i oberoendet. Darav valjer revisorn att forhalla sig oberoende. Det ar
intressant da det darmed kan diskuteras kring huruvida det i analysmodellen
presenterade partstallningshot finns.

Den ej funna enigheten i resultaten mellan studier om arvodesvariablers paverkan pa
revisorers oberoende anser Geiger & Rama (2003) beror pa skillnader i hur stickprovet
valdes ut samt vilka kontrollvariabler som anvants. Detta anser vi dr en intressant aspekt
att lyfta fram. Da det kan innebéra att den anledning till att konsensus i debatten ej
uppnatts beror pa studierna utformats olika, vilket far konsekvenser for denna studies
bidrag. Hope & Langli (2010) inkluderade bara foretag vilka hade en mattlig finansiell
kris vilket gjorde att foretag med valdigt dalig ekonomi exkluderades ur deras stickprov.
For att hantera detta har de anvéant Ohlssons (1980) modell for att undersoka vilka
foretag som har storst sannolikhet att ga i konkurs samt delat in féretagen i grupper efter
sannolikheten. Darefter har de grupper med storst sannolikhet tagits bort. Detta pa
grund av att revisorer ej har hoga incitament att kompromissa pa oberoendet och ej
utfarda en anmarkning om fortsatt drift nar foretag har en valdigt dalig ekonomi, da
mojligheten till fortsatt drift &r betydligt mindre (Hope & Langli, 2010). Denna skillnad
i utformning kan haft betydelse for studiernas skillnad i frekvensen av utfardandet av
anmarkningar om fortsatt drift (Anmarkning om ekonomiska svarigheter). De resultat
presenterade av Hope & Langli (2010) ar dock de som &ar mest relevanta for denna
studie da de genomfort sin studie pa privata aktiebolag (i likhet med denna studie) da
framst den tidigare forskningen baserat sina studier pa ett stickprov bestdendes av
noterade aktiebolag. Ytterligare en anledning ar att Hope & Langli (2010) dar mest
relevant vid en jamforelse ar da den genomfdrdes pa ett stickprov av norska bolag for
vilka ett snarlikt regelverk galler for som svenska bolag.

Denna studies resultat i likhet med en studie utférd av Venuti (2004), dar 48 procent av
foretagen, vilka inlett konkurs ar 2001 i USA, féregicks av en anméarkning om fortsatt
drift. Vi vill dock uppmarksamma lasaren pa det faktum att denna studies likhet i hog
frekvens troligtvis beror pa att en bredare definition anvandes for att testa revisorns
oberoende (Anmarkning om ekonomisk svarighet).

For att sékerstdlla att modellen vilket anvéndes ndr revisionsarvodet samt
konsultarvodets eventuella paverkan testades, var forankrad i teorin utgick vi
huvudsakligen fran variabler presenterade av DeFond et al. (2002) vilka de anvande for
att undersoka revisorers paverkan av konsultarvode. Variablerna verifierades dock
genom att ytterligare granska andra studier inom omradet, exempelvis Hope & Langli
(2010), Callaghan et al. (2009). Utifran detta ansdgs modellens ingdende variablerna
vara vasentliga for denna studie. Trots att undersdkningsvariablerna for hypotes 1 och 2
ej gav nagon signifikans anses danda att modellen bra. Detta da Studenmund (2001,
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s.47-48) anser att det viktigaste vid utformning och tillampning av regressionsmodeller
ar att de ingdende modellerna &r teoretiskt forankrade.

Det fanns dock fler intressanta variabler vilket kunnat inga i denna studie, men vilka
valdes bort pa grund av tidsbrist samt begransade resurser, se avsnitt 4.1. En variabel
vilket varit intressant att anvanda hade varit ration mellan revisionsbolag och klienter.
Den hade kunnat visa pa hur beroende revisionsbolaget & av klienterna samt om
arvoden paverkar revisionsholagens installning till att utfarda fortsatt drift
anmarkningar. Ytterligare en variabel vilket hade varit intressant att inkludera ar
revisionskontorens storlek da stérre kontor anses ge hogre kvalitet vid revisionen.
Denna information forsokte inférskaffas till denna studie, genom kontakter med de
stdrsta revisionsbolagen. De var dock ej villiga att [&amna ut denna information. Darav
skapades en egen undersokning da datamaterial fran Grant Thorntons kontorsstorlek
kunde erhallas, se appendix 1, och genom det generaliseras éver stickprovet att storre
kontor generellt finns i stOrre stader.

6.2 Diskussion hypotes 3 - anmirkning om ekonomisk svarighet

Hypotes 3.
Hy: Revisorns oberoende &r storre i en stor stad jamfort med en mindre stad.

Vilka faktorer som paverkar revisorns oberoende har bade, som tidigare namnt, inom
den akademiska véarlden och av Gvriga intressenter varit ett hett debatterat omrade.
Framst har diskussionen kretsat kring huruvida revisorers oberoende paverkas av
revisionsarvodet samt arvodet fran konsulttjanster som tillhandahalls dess klienter.
Dock har flertalet studier inom omradet, Svanstrom (2008), Svanstrom & Boter (2012),
Chan et al., (1993), visat pa att geografiska faktorer &r av intresse att studera, och i sa
fall hur, da relationer till revisorn upplevdes olika i de olika regionerna. Svanstrom
(2008) samt Svanstrom & Boter (2012) visar pa regionala skillnader i hur revisorer
upplevs och anvénds av dess Kklienter i Sverige. Studiens tredje hypotes &r att undersdka
om det foreligger skillnader mellan revisorers oberoende kopplat till storleken pa den
stad de ar verksamma i. Detta da studiens forfattares ser det som en ytterligare
fordjupning i vilka faktorer som kan paverka revisorers oberoende som ett naturligt steg
i ett led till att finna konsensus i den intensiva forskningsdebatt rérande huruvida
revisorns oberoende paverkas.

Genom att valja att ej se revisionsbolagen som en homogengrupp utan studera dessa
genom det “stadsperspektiv” vilket skapats i denna studie for att bidraga till att
forskningsdebatten kan ndrma sig enighet. Denna studies utformning ar i linje med
Chan et al. (1993). Chan et al. (1993) fann att om revisionsbolaget var lokaliserat i
London var det geografiska laget positivt signifikant med hogre arvoden. Hoégre
arvoden signalerar hogre kvalité vilket innebdr ett hdgre oberoende, vilket diskuterats
tidigare i studien se avsnitt 3.2.4. Chan et al (1993) studerade ett stickprov baserat pa
bolag i Storbritannien. Vart stickprov bestar av aktiebolag i Sverige vilka under ar 2010
avslutat konkurs. Tidigare studier har dven valt att studera revisorns oberoende utifran
ett kontorsperspektiv, dock ej i Sverige, se Choi et al. (2010).

Denna studies resultat presenterade i kapitel 5 uppvisar att det ej gar att utlasa nagon
signifikans for att stadernas storlek ska paverka revisorns oberoende. Darav forkastas Ho
i denna studies tredje hypotes. Genom ett forkastande av Hy ar det intressant att lyfta
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fram den syn presenterad av Francis & Yu (2009) rorande hur de storsta
revisionsbolagen kan studeras. De lyfter fram att de storsta revisionsbolagen, Big4, &r
att betrakta som homogena grupper dar det ej bor forutsattas foreligga nagra
individuella skillnader. Da denna studie ej statistiskt kunde uppvisa att det forelag
skillnad i oberoende i en stor stad jamfort med en mindre stad ar argumentationen
presenterad av Francis & Yu (2009) intressant. Dels for de fyra storsta revisionsbolagen
ar generellt verksamma 6ver hela Sverige och darmed representerade i stickprovet
oavsett indelning i stor-, mellan-, eller liten stad. Ytterligare en intressant aspekt ar att
den typ av mindre lokala revisionsholag, vilket endast ar verksamma pa en ort,
forekommer i stickprovet oavsett storlek pa stad. Detta faktum leder ner till att det gar
att diskutera huruvida mindre revisionsbolag an de fyra storsta, likt det resonemang
presenterat av Francis & Yu (2009), gar att betrakta som homogena grupper, da
regelverket &r det samma. Om revisionsbolag, avsett storlek och geografisk spridning,
ar att betrakta som homogena grupper skall inga skillnader i revisorers oberoende
foreligga.

Svanstrom (2008) lyfter fram perspektivet att studera hur revisorn uppfattas av sina
klienter, och hur klienterna anvander sig av den enskilda revisorn beroende pa den
region vilket denne ar verksam i. Att det kan foreligga regionala skillnader ar en aspekt
vilket kan vara intressant att papeka utifran det faktum att H, i denna studies tredje
fragestallning forkastades. Det gar att diskutera huruvida det kan vara lampligare att
studera revisorers oberoende utifran den region som revisorn ar verksam i. | denna
studie gjordes ej nagon atskillnad mellan en liten stad exempelvis i Skane, med narhet
till ett stor stad som Malmg, och en liten stad i Véasterbottens inland. Ett foretag i en
mindre stad i exempelvis i Skane torde kunna, eller i vilket fall lattare kunna, dra nytta
av det som en storstadsregion innebar genom narheten geografiskt till Malmo kontra en
liten stad i Vasterbottens inland dar ndrmsta storstadsregion ar Stockholm.

Avslutningsvis i denna diskussion bor det poangteras att det trots en rigords tanke
bakom utformningen av modellen for vilken denna problemformulering undersoktes
skall det framhdvas att vi ej kan med hundraprocentig sakerhet utlova att det kan finns
andra faktorer vilka kan paverka revisorns oberoende som ej innefattats i denna modell.
Exempelvis trots att teorin bakom denna problemformulering tyder pa att det kan finnas
skillnader i oberoendet, mer specifikt att revisorer i mindre stader skall uppvisa en lagre
grad av oberoende, kan det finnas faktorer i mindre stdder som ej innefattats i denna
modell vilket motverkar det férvantade scenariot. Forslagsvis, dven om det ar utanfor
denna studie, kan det spekuleras i att revisorer pa mindre orter dar sasmmanhallningen ar
tatare har svarare att franga sitt oberoende pa grund av sociala faktorer da medvetna
misstag fran revisorn skulle kunna paverka revisorn negativt och eventuellt dven dennes
familj ur ett socialt perspektiv. Likt det i analysmodellen presenterade
bekantskapsfaktorn. Dérav kan det eventuellt forklara varfor revisorn valjer att
uppratthalla ett oberoende jamte klient.

Auvslutningsvis anses dock att det ej kan uteslutas att faktorer missats att inkluderas
vilka kan paverka revisorernas beslut vid anmarkningar om fortsatt drift. Det kan, dock
ej undersokt i denna studie, finnas etiska och sociala variabler vilket kan inverka men
for att utrona detta skulle andra metodval gjorts, exempelvis en kvalitativ studie.
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6.3 Avslutande diskussion hypotes 1,2 & 3

Efter att studiens stickprov kodats om efter den definition given av ISA 570 av
anmarkning om fortsatt drift erholls nya resultat. Dessa resultat skiljde sig marginellt
fran de ursprungliga da en bredare definition anvénts. Det leder till att det gar att
diskutera huruvida den bredare definitionen av vad som bor klassificeras som en
Anmarkning om fortsatt drift paverkat maojligheten till att undersoka studiens forsta och
andra hypotes i en sarskilt stor omfattning. Dock noterades att da ISA 570 foljdes fullt
ut, genom att 12 manadersregeln anvandes, paverkade det resultaten markant. Ingen av
undersokningsvariablerna var signifikanta trots att ISA 570 foljdes korrekt. Darmed
forkastas Ho i studiens alla tre hypoteser da den beroende variabeln varit Anméarkning
om fortsatt drift vilket &r i likhet med tidigare studier.

Vi anser &ven att den ovanligt hoga frekvensen, i jamforelse till dvriga undersokningar i
Skandinavien, av anmarkningar om fortsatt drift kan bero pa den finanskris vilket agt
rum under den tidsram som denna studies stickprov togs. Finanskrisen har lett till
minskad forsaljning samt att foretagen fatt svarare att lana pengar av lanegivare. Ett
generellt forsvarat lanelage och samre likviditet hos bolag i stort har sékerligen lett till
en O0kad medvetenhet hos revisorerna om att de granskade bolagen har en sédmre
ekonomisk situation. Ddrav kan de haft en férvantning om att foretagen i en storre
utstrackning bor fa en anmarkning om fortsatt drift. Detta kan ha paverkat resultatet i
denna studie vilket gor det svarare generalisera den da den finansiella krisen, enligt oss,
spelar in.

Da studiens inledande mal var att undersoka huruvida det forelag skillnader i revisorns
oberoende utifran ett stadsperspektiv skall poangteras att da ISA 570 féljdes blev
stickprovet markant mindre. Studiens resultat ledde till att Hy i hypotes 3 forkastades,
men om ett strre stickprov anvants kunde utfallet eventuellt varit annorlunda.

Det bor poangteras att pa grund av stickprovet minskade markant da ISA 570 féljdes
fullt anser vi att forsiktighet bor anvandas da denna studies avslutande resultat jamfors
med tidigare studier.

56



Kapitel 7. Slutsatser

| detta avslutande kapitel kommer studiens slutsatser att kortredogdras i punktform
kopplat till den presenterade problemformuleringen i kapitel 1.

e Denna studie kan ej pavisa statistiskt att det foreligger nagon skillnad i revisorns
oberoende rérande storleken pa den stad revisorn ar verksam i. Denna slutsats
dras da signifikans ej uppstod vid test av hypotes 3.

e Det kan heller ej i denna studie statistiskt pavisa att revisorns oberoende
paverkas av konsultarvodets storlek eller revisionsarvodets storlek. Detta da
dessa undersokningsvariabler ej uppvisade signifikans vid test av hypotes 1 och
2.

e De variabler vilket uppvisade signifikans var variabler vilka anvéndes som
kontrollvariabler. De uppvisade signifikans pa signifikansnivan 0,05.

e De tva modeller vilket anvandes for att testa de tre formulerade hypoteserna i
denna studie da den beroende variabeln var Anmérkning om ekonomiska
svarigheter hade en forklaringsgrad pa 29,7 procent respektive 29,8 procent de
uppvisade &ven bada en hdg signifikansniva (0,000).

e Aven da ISA 570 foljdes kan denna studie e] statistiskt pavisa att revisorns
oberoende paverkas av revisionsarvodets storlek, konsultarvodets storlek samt
staden vilket revisorn ar verksam i.

Implikationer

Det finns enligt denna studies resultat ingen anledning for reglerare att infora
ytterligare restriktioner, rorande revisionsarvode samt konsultarvode, for att
sakerstalla att revisorn forhaller sig oberoende da studiens resultat ej uppvisar
signifikans for de undersokta variablerna. Ytterligare en intressant implikation ar att
intressenter kan enligt denna studies resultat forvanta sig samma att revisorns
oberoende ej skiljer sig at beroende pa stadens storlek som revisorn ar verksam
utifran dess paverkan av konsultarvodet och revisionsarvodets storlek. Det &r viktigt
dad studiens resultat aterspeglar den akademiska debatten rérande att
revisionsbolagen &r att se dem som homogena enheter, vilket bor gora det lattare for
reglerare att kontrollera dem.
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7.1 Forslag till fortsatt forskning

For den fortsatta forskningen inom omradet anser denna studies forfattare att det kan
vara ett lampligt angreppssatt att i likhet med Svanstrom (2008) och Svanstrom & Boter
(2012) studera eventuella skillnader ur ett regionperspektiv. Intressant vore om framtida
forskare valde att studera eventuella skillnader i revisorns oberoende genom att dels
undersoka ett stickprov taget pa kontorsnivd samt pa regionnivd. Om en studie
innefattade dessa tva stickprov och de stalldes mot varandra skulle det kunna ge klarhet
och 6kad insikt i huruvida revisorer &r att betrakta som homogena grupper eller ej.

Framtida studier som i likhet med denna véljer att studera typ-11 fel av revisorn i bolag
som gatt i konkurs kan det vara lampligt att i vissa forekommande fall studera varfor
bolaget i fraga gatt i konkurrs. Da en 6kad insikt om de faktorer som féranleder valet att
ga i konkurs skulle ge ett battre stickprov vilket skulle leda till en battre modell for att
avgora huruvida revisorns oberoende paverkas eller gj.
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Kapitel 8. Sanningskriterier

| detta kapitel kommer studiens sanningskriterier att diskuteras, mer specifikt validitet
och reliabilitet. Det leder till att 1asaren lattare kan bedéma denna studies sanningshalt.

8.1 Validitet

Validitet rdknas som ett de viktigaste forskningskriterierna (Bryman & Bell, 2005,
s.49). Det kan forklaras som, hur bra en undersokning verkligen fangar det som
undersoks (Svenning, 2003, s.65). Alltsa spelar det ingen roll om undersékningen ar
perfekt utférd om den ej méater det som den faktiskt avser att mata. Validitet delas ofta
upp 1 olika slag, denna studie avser att anvanda begreppsvaliditet, inre validitet och yttre
validitet (Bryman & Bell, 2005, s.48).

Denna studie undersoker revisorers oberoende genom deras formaga att korrekt utfarda
en anmarkning om fortsatt drift, darav kan fragan stallas om det verkligen ar vad som
undersoks genom att analysera variablerna som anvénds (begreppsvaliditet) (Bryman &
Bell, 2005, s.48) . Detta angreppssatt ar djupt forankrat genom anvandning av den
proxyvariabel for revisorernas oberoende vilket anvénts i likhet med tidigare studier.
Det ger denna undersokning en hog validitet. Oberoendemattet anses ha motiverats pa
ett utforligt satt i problemdiskussionen genom koppling till teorin samt studiens valda
problemformulering.

Slutsatser vilket dras genom ett orsakssamband mellan flera variabler maste vara
hallbart (intern validitet). Alltsa bor det finnas en sakerhet att de oberoende variabler
vilket anvands kan forklara fordndringar i den beroende variabeln (Bryman & Bell,
2005, s.49). Darfor har denna studie utgatt ifran den tidigare forskningen for att verifiera
att de oberoende variablerna verkligen paverkar undersokningens beroende variabel
(anmérkning om fortsatt drift). Tillskottet till den tidigare forskningen i denna studie &r
om staders storlek paverkar revisorernas formaga att upptacka och anmarka pa foretags
mojlighet till fortsatt drift. Detta angreppssatt &r inte tidigare testat och kan darfor vara
svar att bedoma validiteten for. Studien finner ej ndgot samband mellan storleken pa
stader och anmarkningar om fortsatt drift. Dérav kan den grad av intern validitet som
denna studie har diskuteras.

Extern validitet undersoker om resultaten frn en studie kan generaliseras utéver den
specifika undersokning som utférts (Svenning, 2003, s.66). Hur bra en studies resultat
gar att generalisera beror pa hur representativt urvalet i undersokningen representerar
populationen i sin helhet (Bryman & Bell, 2005, s.100-101). Denna studie grundas pa
alla aktiebolag som avslutat sin konkurs under sista tredjedelen av ar 2010. Da
spridningen for foretag med avslutade konkurser inte skiljer namnvért mellan de olika
tredjedelarna av aret (2010) anses generaliseringsgraden vara relativt hog. Det
forutsatter dock att de andra perioderna inte skiljer sig markant resultatmassigt och att
sasongsvariationen, vilket diskuterats tidigare i uppsatsen, inte paverkar i nagon storre
utstrackning. Men pa grund av de, i avsnitt 4.6, papekade misstag i samband med
datainsamlingen blir dock generaliseringsgraden mer tveksam. D& misstagen
korrigerades och nya resultat erholls 6kar validiteten.
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8.2 Reliabilitet

Innebdrden med reliabilitet &r att det ska finnas tillforlitlighet i resultaten. Det innebér
att om nagon annan replikerar syfte och metod skall resultatet, forutsatt att populationen
ar oférandrad, bli den samma (Svenning, 2003, s.67). | denna studie har sekundardata
anvands, framst fran databasen Affarsdata. Anvandning av sekundéardata leder till att
paverkan av datamaterialet ej kan ske i samma utstrackning som vid utformning av
enkatfragor eller vid intervjuer (Bryman & Bell, 2005, s.94). Dérav blir insamlingen av
datamaterialet, vilket anvéands i denna studie, extra viktigt da det ar den process vilken
har mojlighet att paverka reliabiliteten. FOr att maximera reliabiliteten har i studiens
metodkapitel en detaljerad redogorelse gjorts det valda tillvagagangssattet. Det
mojliggor en replikering av denna studie samt underlattat for syning av
tillvagagangssattet.

For att bibehalla en hog reliabilitet har insamling av data, da det varit méjligt, gjorts pa
ett okomplicerat satt for att minimera eventuella manskliga misstag. Fran Affarsdata har
viss data varit mojlig att kopiera vilket lett till att reliabiliteten varit hdg. Dock har vissa
variabler varit tvungna att hamtas fran revisionsberattelser vilka har varit i PDF-format
och da ej kunnat kopieras. Dessa variabler har inforts manuellt till ett Excel-dokument
vilket kan leda till att felinmatningar kan uppsta. Det kan leda till missvisande resultat.
For att effektivisera inmatningen har bada forfattarna utfort detta. Da skillnader kan
uppsta mellan olika individer vid tolkningsfel har detta minimerats genom att forfattarna
suttit bredvid varandra genom hela insamlingen, trots denna forberedande atgard
gjordes tolkningsfel vid Klassificering av anmarkning om fortsatt drift samt 12
manadersperioden, se avsnitt 4.6. Det minskar reliabiliteten for studien vilket lasaren
bor vara medveten om. Detta korrigerades dock genom att ater ga igenom bolag vilka
erhallit en anmarkning om fortsatt drift for att sakerstalla att de kodats enligt ISA 570.
Darmed kunde nya regressioner skapas helt enligt ISA 570 vilket var positivt for
studiens reliabilitet.

Reliabiliteten vid revisorers revisionsbolagstillhorighet kan diskuteras i vissa fall da
detta ej stod i arsredovisningen. Vid dessa enstaka tillfallen anvande vi FARs hemsida
(far.se) for att soka ratt pa vilket bolag paskrivande revisor arbetar vid. De resultat vi
fick fram var, var de arbetar vid tillfallet for datainsamlingen (ar 2012) och ej under
undersokningsperioden (ar 2010). Dock &r dessa bolag valdigt fa och chansen att de bytt
arbetsplats, inom de olika grupperingarna av revisionsbolag som undersoktes, troligtvis
valdigt liten. Aven om revisionsbranschen kan karakteriseras av en hog rorlighet bor det
podngteras att den eventuella rorlighet av anstallda vilket kan lett till misstag i denna
studie utgdrs av tecknande revisorer och den storsta rorligheten i branschen, vilket ar
allméant ként, utgdrs av nyanstdllda. Nyanstéllda har betydligt lagre yrkeserfarenhet &n
de studerade revisorerna. Det gor att datamaterialet ej bor paverkas i nagon storre
utstrackning.
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Appendix 1 — Undersokning stadsstorlek kontra storleken pa
revisionskontoret.

For att undersoka huruvida stora stader karaktériseras av stora revisionskontor,
respektive sma stader av mindre revisionskontor har foljande undersokning genomforts.

Datamaterial dver antalet anstallda per kontor vilket erhallits fér revisionsbolaget Grant
Thorntons verksamt i Sverige, ligger till grund fér denna undersékning. Datamaterialet
presenteras i tabell 1. nedan.

Tabell 1.

Stad Antal anstdllda Storlek stad
Stockholm 241 1372565
Goteborg 70 549839
Malmo 27 280415
Uppsala 33 140454
Vasteras 32 110877
Orebro 45 107038
Linkoping 38 104232
Helsingborg 21 97122
Jonkoping 37 89396
Norrkdping 33 87247
Umea 27 79594
Gavle 22 71033
Eskilstuna 27 64679
Karlstad 23 61685
Sundsvall 30 50712
Lulea 20 46607
Ostersund 33 44327
Falun 23 37291
Kalmar 5 36392
Kristianstad 34 35711
Nykoping 27 29891
Sandviken 7 22965
Visby a7 22593
Lindesberg 7 9149

Ur Tabell 1. kan utldsas namnet pa den stad dar Grant Thornton ar verksamma samt
invanarantalet for den staden. Det gar generellt att utlasa att de storre staderna
karaktériseras av storre kontor, &ven om undantag finns i stickprovet. Exempelvis
sticker Visby ut med 47 anstéllda. FOr att ytterligare undersoka det eventuella
sambandet genomfordes en linjarregression. Dér storlek stad var den beroende variabeln
och storlek kontor den oberoende. Infor regressionen genomfdrdes en rensning av
extremvarden, det tillvdgagangssatt som valdes var att de tva storsta och tva minsta
stdderna exkluderades. | tabell 2 nedan kan det utl&sas att modellen var signifikant inom



ett 95 procentigt konfidensintervall. | figur 1 gar det aven att beskada det linjara
sambandet utifran slutsatsen dras att stora stader generellt har stérre kontor dn sma
stader.

Tabell 2. Signifikansniva

Signifikansniva
0,037

Figur 1. Kontorsstorlek i forhallande till storlek stad.
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Appendix 2

Step1

Constant
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[Nrevar
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dag Revbok s
dagrev.b.konkinl
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Appendix 3 — Korrelationsmatris avsnitt 5.4.3

Correlation Matrix

Step1

Constant
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Appendix 4 — Anmérkning ekonomisk svarighet, stiider separat testat

Liten stad
Omnibus Tests of Model Coefficients
Chi-square df Sig.
Step 223,963 16 ,000
Step1 Block 223,963 16 ,000
Model 223,963 16 ,000
Model Summary
Step -2 Log Cox & Snell R | Nagelkerke R
likelihood Square Square
1 999,464° ,222 ,298

a. Estimation terminated at iteration number 5 because
parameter estimates changed by less than ,001.

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)

liten(1) ,103 ,160 412 1 ,521 1,1(C
big4(1) ,883 1,587 ,310 1 ,578 2,41
BDOampGT(1) , 754 1,598 ,223 1 ,637 2,12
smarev.bol(1) 721 1,582 ,208 1 ,649 2,0t
LNrevarv -,063 ,236 ,072 1 , 789 ,9¢
LNtotarv ,188 ,212 , 783 1 ,376 1,2(
konsultarvodedummy(1) ,104 ,244 ,181 1 ,671 1,1(C
Lntillgangar -,234 ,086 7,355 1 ,007 V4
Step 12 forlustaretinnan(1) -,506 ,190 7,089 1 ,008 ,6(
LNalder =177 ,107 2,714 1 ,099 ,88
Lnomsattning -,047 ,070 ,458 1 ,499 ,9¢
dag.Revbok.s ,006 ,001 33,685 1 ,000 1,0(
dagrev.b.konkinl -,002 ,001 9,371 1 ,002 ,9¢
solditetRensat -,010 ,002 28,122 1 ,000 ,9¢
res.ForeskattRensat ,000 ,000 4,815 1 ,028 1,0
Likviditetrensat -,270 ,076 12,736 1 ,000 7€
Constant -,216 3,250 ,004 1 ,947 ,8(

I. Variable(s) entered on step 1: liten, bigd, BDOampGT, smarev.bol, LNrevarv, LNtotarv,
onsultarvodedummy, Lntillgangar, forlustaretinnan, LNalder, Lnomséattning, dag.Revbok.s,
lagrev.b.konkinl, solditetRensat, res.ForeskattRensat, Likviditetrensat.



Mellanstor stad

Omnibus Tests of Model Coefficients

Chi-square df Sig.
Step 224,408 16 ,000
Step 1 Block 224,408 16 ,000
Model 224,408 16 ,000
Model Summary
Step -2 Log Cox & Snell R | Nagelkerke R
likelihood Square Square
1 999,019 ,223 ,298

a. Estimation terminated at iteration number 5 because
parameter estimates changed by less than ,001.

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)

big4(1) 917 1,573 ,340 1 ,560 2,5(
BDOampGT(1) ,786 1,584 ,246 1 ,620 2,1¢
smarev.bol(1) ,730 1,567 217 1 ,641 2,07
LNrevarv -,039 ,234 ,027 1 ,869 ,9€
LNtotarv 179 ,212 , 710 1 ,399 1,1¢
konsultarvodedummy(1) ,109 ,244 ,202 1 ,653 1,11
Lntillgangar -,238 ,086 7,638 1 ,006 4s
forlustaretinnan(1) -,495 ,189 6,823 1 ,009 ,61
Step 12 LNalder - 174 ,107 2,643 1 ,104 ,84
Lnomsattning -,048 ,070 472 1 ,492 ,9¢
dag.Revbok.s ,006 ,001 34,286 1 ,000 1,0(
dagrev.b.konkinl -,002 ,001 9,481 1 ,002 ,9¢
solditetRensat -,010 ,002 27,801 1 ,000 ,9¢
res.ForeskattRensat ,000 ,000 4,989 1 ,026 1,0
Likviditetrensat -,274 ,076 13,025 1 ,000 7€
mellan 174 , 187 ,859 1 354 1,1¢
Constant -,267 3,221 ,007 1 ,934 7€

I. Variable(s) entered on step 1: bigd, BDOampGT, smarev.bol, LNrevarv, LNtotarv, konsultarvodedummy
ntillgangar, forlustaretinnan, LNalder, Lnomsattning, dag.Revbok.s, dagrev.b.konkinl, solditetRensat,
es.ForeskattRensat, Likviditetrensat, mellan.



Stor stad

Omnibus Tests of Model Coefficients

Chi-square df Sig.
Step 223,574 16 ,000
Step1 Block 223,574 16 ,000
Model 223,574 16 ,000
Model Summary
Step -2 Log Cox & Snell R | Nagelkerke R
likelihood Square Square
1 999,852° ,222 ,297

a. Estimation terminated at iteration number 6 because
parameter estimates changed by less than ,001.

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
big4(1) ,872 1,566 ,310 1 ,578 2,3¢
BDOampGT(1) ,729 1,577 214 1 ,644 2,07
smarev.bol(1) ,698 1,560 ,200 1 ,655 2,0C
LNrevarv -,043 ,237 ,033 1 ,857 9%
LNtotarv ,180 ,213 715 1 ,398 1,1¢
konsultarvodedummy(1) , 113 ,244 ,215 1 ,643 1,12
Lntillgangar -,239 ,086 7,687 1 ,006 4s
forlustaretinnan(1) -,493 ,190 6,719 1 ,010 ,61

Step 12 LNalder =177 ,107 2,727 1 ,099 ,88
Lnomsattning -,046 ,070 422 1 516 ,9¢
dag.Revbok.s ,006 ,001 33,809 1 ,000 1,0(
dagrev.b.konkinl -,002 ,001 9,362 1 ,002 ,9¢
solditetRensat -,010 ,002 27,666 1 ,000 ,9¢
res.ForeskattRensat ,000 ,000 4,984 1 ,026 1,0
Likviditetrensat -,272 ,076 12,694 1 ,000 7€
stor(1) ,026 ,168 ,024 1 877 1,0z
Constant -,151 3,209 ,002 1 ,962 ,8€

I. Variable(s) entered on step 1: bigd, BDOampGT, smarev.bol, LNrevarv, LNtotarv, konsultarvodedummy
ntillgangar, forlustaretinnan, LNalder, Lnomsattning, dag.Revbok.s, dagrev.b.konkinl, solditetRensat,
es.ForeskattRensat, Likviditetrensat, stor.



Appendix 5 — Korrelationsmatris anméirkning om fortsatt drift, stadsvariabel
Correlation Matrix

Stepl

Constant
liten(1)
mellan(1)
bigd(1)
BDOampGT(
smarev.bol(1
[Nrevarv
[Ntotarv
konsultarvoc
ntillgangar
forlustaretin
(Nalder
Lnomséttnin;
ROA
dag.Revhok.¢
dagrev.b.kon
solditetRensi
res.Foreskatl
Likviditetren:

Constant

1
0,057
0,062
0938
0937
093
0018
010
0,056
0,158
0,164
0,066
0,009
0,188
0129
0,088
0,044
0,093
007

liten(1)

057

1
0,505
{0,021
0,002

0
<,161
0,080
0012
{0,031
{124
0,023
0,047
0,078
{016
{0,012
0,047
0,044
0,034

mellan(1)  bigd{1)

0,062
0,505
1
0,082
0,048
0,022
0,102
007
0,042
0,001
0,051
0,02
0,059
0,031
0,032
0,026
0,013
0,038
0,036

0938
0,021
0,042

1
0969
0986

0,009

0,019

0,033

0,066

0116

0011

0,027
0,125
0,025
0,026

0,062

0,012
0,009

BDOampGT( smérev.bol(1 Nrevarv

0,937
0,002
0,048
0969
1
0971
002
0,003
0,047
0,066
),146
0,005
0,036
011
0,03
0,019
0,08
0023
0,006

0932
0
0,022
0,986
0971
1
0,003
0
0,029
0,051
0123
0,008
0,027
0,107
0,03
0,032
0,053
Q01
0,001

0,018

0,161
0,102
0,009

0,02

0,003

1

0,692
0,539
0,097
0,019
0,082

009

0,011
0,03

0
0,016
0211
0,036

[Ntotarv
010
0,086
0071
0,019
0,003

0
0,692
1
0758
0,037
0,04
0,036
013
0,028
0,092
0,042
0,001
0,026
0,031

konsultarvoc Ltillgangar forlustaretin LNalder

0,056
0,012
0,042
0,033
0,047
0,029
0,539
0758
1
0,025
0,035
0,027
SN
0,024
0,054
0,029
0,008
0,079
0,033

0,158
0,031

0,001
0,066
0,066
0,051

0,097
0,037
0,025

1

0,069
0027
0499
0275
0,105
0,031
{0,066

0376
0,015

0,164

0,14
0,051
0,116
),146
0,123
0,019

0,04

0,035
0,069

1
0,02

0,028
0,076
0,04
0,007
0,005
0,328
0,099

0,066
0,023
0,02
0,011
0,005
0,008
0,082
0,036
0027
0,027
0,02
1
0,059
0,056
0,034
0,022
0,023
0,068
0,046

Lnomsattnin;ROA

{0,009
0,047
0,059
0,027
0,036
0027
009
013
011
049
0,028
0,059
1
{0,004
0,069
0,022
0,056
0125
0,088

0188
0078

0,031
0,125

011

0,107
0,011

0,028
0,014

0,275
0,076

0,05%

0,004

1
0,06

0,035
0,599
0,168

0,049

dag Revhok.: dagrev.b kon solditetRens; res.Foreskatl Likviditetren:

0,129
0,016
0,032
0,025
0,035
0,03
0,035
0,092
0,054
0,105
0,054
0,034
0,069
0,06
1
0351
0,041
0,001
0,081

0,088
0,012
0,026
0,026
0,019
0,032

0
0,042
0,029

0,031
0,017
0,022
0,022
0,035

0351
1

0023
0,044

007

0,044
0,047
0,013

0,062
0,058
0,053
0,016

0,001

0,008

0,066
0,005
0,023

0,056

0,599

0,041

0,023

1
0,012

0,219

0,093

0,044
0,038

0,01

0,023

Q01

0211

0,026
0,079

0376

0,328

0,068

125
0,168
0,091
0,044

0,012
1
0,045

007
0,034
0,036

{0,009
{0,006

0,001
0,036

0,031
0,033

0,025

0,099
{0,046

0,088
0,049
0,081

007

0219

0,045
1



