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Abstract

Impairments — true and fair view or in self-interest? Changing to international
accounting standards and settings is currently much discussed in Sweden. While
international harmonisation is to be strengthened, there is a concern that the
management is given too much scope for their own valuations and judgements.

The conception “true and fair view” has been implemented in the Swedish
Annual Accounts Act by the European Union’s fourth directive about annual
financial statements. In Sweden it is the national standard setting body RR
(Redovisningsrddet) that ensures that the IASB’s standards are complied with. An
example is the recommendation on impairments of assets, RR17, which was
initiated in Sweden from 2002. RR17 gives the management a choice as to which
methods should be used to write-down assets. The methods allowed give room for
personal estimations. The aim of this study is to examine if impairments are used
by the management to receive a true and fair view, if it is used in self-interest or
because of institutional factors.

Hypotheses stemming from Positive Accounting Theory and Institutional
Theory are tested by statistical analyses of the material collected from the listed
Swedish companies.

The study shows that there is a significant connection between the size of the
impairments and the companies’ remuneration on total capital and also between
the size of the impairments and whether the company has a new managing
director or not. Furthermore we see that something happened in 2004, which

could derive from the coming transition to IAS/IFRS regulation.

Keywords: impairments, write-down, RR17, IAS 36, Agency Theory, Positive
Accounting Theory, Institutional theory



Sammanfattning

Nedskrivningar — for en rdttvisande bild eller i eget intresse? Den pigaende
overgangen till mer internationella redovisningsregler och rekommendationer
diskuteras just nu flitigt 1 Sverige. Samtidigt som den internationella
harmoniseringen ska stirkas och jamforbarheten 6ka, finns oro for att en miangd
nya valmojligheter ger ett allt for stort spelrum for uppskattningar och
bedomningar av foretagsledningen.

Via EU:s fjarde bolagsdirektiv har begreppet “rittvisande bild” kommit in i den
svenska drsredovisningslagen och 1 Sverige har Redovisningsrddet forbundit sig
att verka for att I[ASB:s standarder kommer till uttryck i de svenska
rekommendationerna. Exempel pa detta dr den rekommendation om hur
nedskrivning av virdet pa en tillgang ska berdknas och redovisas, RR17, som
inforts 1 Sverige frdn och med &r 2002. RR17 ger ett visst handlingsutrymme nér
det giéller vilken metod som ska tillimpas vid nedskrivning av
anlidggningstillgingar. De metoder som tillits ger dessutom utrymme for
subjektiva bedomningar. Genom att utgd fran teorier som handlar om att
ménniskor dr rationella och strivar efter att maximera sin egen nytta dr syftet med
denna studie att undersoka om nedskrivningar gors av foretagsledningar for att
uppna en réttvisande bild, om nedskrivningar gors i eget intresse eller pa grund av
institutionella faktorer.

Genom att statistiskt analysera ett material som samlats in via granskning av de
svenska borsforetagens drsredovisningar, testas hypoteser som é&r stillda utifran
Positive Accounting Theory och Institutionell teori.

Studien visar att det finns starka samband mellan nedskrivningarnas storlek och
foretagens réntabilitet pa totalt kapital samt mellan nedskrivningarnas storlek och
huruvida foretagen gjort VD-byte eller inte. Dessutom konstateras att ndgonting
hinder &r 2004 som skulle kunna hérledas till den stundande Gvergingen till

IAS/IFRS.
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Nedskrivningar — for en rattvisande bild eller i eget intresse? Axelsson, Broberg & Schéle

1. Inledning

Nedskrivningar — for en rdttvisande bild eller i eget intresse? Redovisningsrddets
rekommendation RRI7, som behandlar nedskrivningar, trdidde i kraft for
rakenskapsdar som pdaborjades den 1 januari dr 2002 eller senare.
Rekommendationen dr betydligt mer detaljerad dn tidigare normgivning och den
stdller stora och nya krav pd virderingar ndr ett eventuellt nedskrivningsbehov
ska bedomas. Dessa virderingar ger foretagsledare ett visst handlingsutrymme
som kan leda till ett agerande i eget intresse snarare dn i foretagets intresse. Ett
sddant beteende stdr i strid med redovisningens syfte, kvalitativa egenskaperna

och normgivarnas strdvan efter redovisning som ger en rdttvisande bild.

1.1 Bakgrund

Ett begreppsméssigt ramverk for redovisning kan vara baserat pd beslut eller pa
redovisningsskyldighet (ljiri, 1983). 1 ett ramverk baserat pa beslut star
beslutsfattaren (den som anvédnder redovisningsinformationen) 1 centrum.
Redovisningens syfte blir darfor att forse beslutsfattare med information som ar
anvindbar for beslutsfattande. Vad denna information handlar om spelar inte
ndgon storre roll — mer information &r alltid att foredra framfor mindre (sa ldnge
det dr kostnadseffektivt). Subjektiv information accepteras om den &r anviandbar
for beslutsfattaren.

I ramverk som grundar sig pd redovisningsskyldighet stir relationen mellan
redovisningsskyldiga och redovisningsberittigade i fokus. De redovisnings-
skyldiga tillhandahaller och levererar redovisningsinformationen. De
redovisningsberdttigade anvidnder sedan informationen i sin utvdrdering av de
redovisningsskyldiga. Enligt Sten Jonsson (1985) é&r detta, “att ndgon é&r
redovisningsskyldig gentemot ndgon for ndgonting”, sjdlva kdrnan i redovisning.
Syftet med redovisning blir, enligt detta synsitt, att tillhandahalla ett réttvist
system for informationsflodet mellan parterna. Den redovisningsberittigade har
ritt att f4 veta samtidigt som den redovisningsskyldige har ritt att skydda sin

integritet och sina affarshemligheter. Mer information dr inte nddvindigtvis béttre

-7-



Nedskrivningar — for en rattvisande bild eller i eget intresse? Axelsson, Broberg & Schéle

dn mindre ndr man ser till helheten, det vill sdga relationen mellan parterna.
Subjektiv information kan skada (ljiri, 1983:75).

Dagens begreppsmissiga ramverk innehdller bland annat de kvalitativa
egenskaperna objektivitet och verifierbarhet, vilket & samma egenskaper som
forfattarna Paton och Littleton redan pa 1940-talet betonade som krav for att
information ska betraktas tillforlitlig (Paton & Littleton, 1940:18).

De redovisningsberittigade har rétt till information med viss regelbundenhet,
detta sker via olika rapporter. Genom dokumentationen (arkivering/register), som
rapporterna bygger pa, kan informationen dessutom granskas. Nér den
redovisningsskyldige skapar informationen dr han inte alltid neutral, vilket dr
fallet niar det handlar om att skapa information som méter hans prestation. Det
ligger i médnniskans natur att vilja ge en sa bra bild som mojligt av sin prestation.
Detta sker genom att man gor urskiljanden och ar taktfull vid dokumentering och
rapportering. Uppskattningar och beddmningar kan inte uteslutas helt, men
utrymmet for dem maste begrénsas s att inte objektiviteten riskeras (ljiri, 1983:77).
Svérigheterna ligger alltsd 1 att skapa ett lagom omfattande och lampligt utformat

redovisningssystem.

Det finns olika teorier som handlar om att ménniskor &r rationella och strévar efter
att maximera sin egen nytta. Agentteorin fokuserar pa informationsasymmetri och
den osdkerhet som uppstar déri. Foretagsledningen (agenten) vet mer @n dgarna
(principalen). Jensen och Meckling har varit nyckelpersoner for utvecklingen av
denna teori, som behandlar relationer och konflikter mellan agenter och
principaler, vilken sedan Watts och Zimmerman anvint nédr de utvecklade Positive
Accounting Theory (Deegan, 2004:211). Principalen forutsitter att agenten agerar i
eget intresse och kontrakterar darfor agenten for att kunna begrinsa dennes
mojligheter till opportunistiskt beteende. Agentteorin ger en viktig forklaring till
varfor valet av redovisningsmetoder kan spela roll.

Positive Accounting Theory (PAT) handlar om hur redovisningsskyldiga
upptrader och varfor de agerar som de gor. Till skillnad fran normativa teorier

forsoker PAT forklara och forutsiga redovisningspraxis (Gill-de-Albornoz & lllueca,
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2005:280). PAT forutsétter att individer strdvar efter att maximera sin egen
formogenhet, vilket kan forklara deras beteende. Forutom att skapa information
till beslutsfattare (till exempel aktiedgare) har redovisningen till uppgift att fordela
foretagets resultat mellan till exempel agenten och principalen. Bada uppgifterna
har effekter for foretagets intressenter. P4 samma ging som redovisningen &r ett
sdtt att “mdita” foretagsledningens prestationer, ska den till exempel bestimma
vilken summa som ar tillgdnglig for utdelning. I och med att redovisningen har
ekonomiska konsekvenser har val av redovisningspolicy betydelse for foretagets
ledning. Darfor kommer den att paverka vilka redovisningsmetoder som viéljs och
vilka uppskattningar och beddmningar som gors i den utstrickning som valen
paverkar ledningens formogenhet — de ekonomiska konsekvenserna motiverar
valen (Collin et al., 2004:7f). PAT menar att foretagsledare véljer
redovisningslosningar (principer, rekommendationer och mitmetoder) 1 eget
intresse eller i1 foretagets intresse beroende pa vilka kontrakt som finns (Scott,

2003:260).

Economic consequences is a concept that asserts that, despite the
implications of efficient securities market theory, accounting policy

choice can affect firm value. (Scott, 2003:259)

Sett 1 ett storre sammanhang kan minniskors beteende forklaras av den
Institutionella teorin som forklarar beteendet utifrdn sociala och institutionella
faktorer (Neu & Simmons, 1996:409f). Genom hdrmande, tvingande och normativa
mekanismer anpassar sig mianniskor och organisationer till sin omgivning
(DiMaggio & Powell, 1983). Enligt Kristina Artsberg, &r Institutionell teori for
tillféllet den teori som bést speglar utvecklingen pé redovisningsomradet (Artsberg,
2003:431). Institutionell teori fokuserar pé att ménskliga aktiviteter uppvisar
troghet beroende pa att vi har fatt en viss vana att gora pa ett visst sétt och att man
darfor tycker att det dr det ritta séttet att gora det pa. Den Institutionella teorin kan
forklara varfor det dr sa svart att fordndra redovisningen. Den forsoker forklara

hur normer véxer fram, hur de inforlivas och vad som avgor om de efterlevs.
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1.2 Aktuell debatt

Converting to IFRS is more than changing from one set of accounting
principles to another. It means that there are a number of significantly
different financial accounting and disclosure requirements that will

result in material financial reporting differences. (Ernst & Young, 2005,

[www])

Converting is not just a technical exercise. It presents company
executives with opportunities to challenge the way in which the
company is viewed and evaluated by investors, other key stakeholders,
and competitors. Every important decision that a company makes will
be affected by IFRS, and it is essential that management is able to

anticipate changes in market perception. (Ernst & Young, 2005, [www])

Den sa kallade IAS-férordningen antogs av EU:s ministerrdd den 7 juni 2002.
Forordningen kréver att alla noterade foretag ska uppritta sin koncernredovisning
enligt IAS (International Accounting Standards), numera IFRS (International
Financial Reporting Standards), frdn och med ar 2005. Bendmningen IFRS
ersitter IAS dven om innehallet i vissa standarder inte &dndras. Frdn och med éar
2002 far foretagen anvidnda TAS/IFRS, men fran och med ar 2005 ska dessa
standarder anvédndas i alla europeiska borsforetags koncernredovisning (Halling,
2004). Huruvida andra grupper av foretag ska tillimpa IAS/IFRS fér
medlemsstaterna sjilva bestimma. Ohrlings PricewaterhouseCoopers hoppas att
Sverige ska tillata dven andra foretag att redovisa enligt IFRS. De menar att det
for noterade foretag skulle vara en “onddig extra kostnad om alla dotterbolag
skulle vara tvungna att dven f6lja de svenska redovisningsnormerna” (Ohrlings
PWC, [www]). Man menar ocksd att eftersom att skyldigheten att anvinda
IAS/IFRS 1 Europa nu ér réttsligt faststdlld maste foretagen ta detta som en signal
att pdborja 6vergéngsprocessen pa allvar.

I Sverige har Redovisningsradet under senare ar intensifierat arbetet med att
utge rekommendationer baserade pa IAS och normgivningen for bdrsnoterade

foretag har 1 relativt stor utstrickning anpassats till IFRS. Deloitte & Touche
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papekar dock att det fortfarande finns skillnader mellan IFRS och god
redovisningssed i Sverige. I mars ar 2004 faststillde IASB nya standarder
(IFRS2-5) som saknar motsvarighet 1 svenska rekommendationer frén
Redovisningsradet vilket, enligt Deloitte & Touche, innebér att skillnaderna
mellan Redovisningsradets rekommendationer och de standarder som Sverige har
att folja fran och med &r 2005 Okar igen och dessa skillnader méste beaktas vid
overgangen till IFRS ar 2005 (Deloitte Touche Tohmatsu , [www]).

KMPG menar att konverteringen till IFRS far stora konsekvenser, inte bara
redovisningsméssiga, utan dven affirsméssiga. Den internationella jamforbarheten
kommer att 6ka, analytikerna kommer att stilla nya fragor, beloningssystem och
pensionslosningar behover ses Over, liksom hanteringen av finansiella risker
(KPMG, [www]). Thomas Jansson och Malin Hurtig (Balans, nr 3/2005, s 38) menar
att en konsekvens av Overgangen till IFRS &r att manga foretag ocksa har
“upptéckt att de behdver utdka sin interna redovisningsutbildning fér ekonomer”.
Margaretha Levander och Anna Svedbom (2004) papekar att borsbolagen fatt
kritik for bristande information om hur deras siffror paverkas av de nya
arsredovisningsreglerna. Jan Buisman (Balans, nr 12/2005, s 36) tycker 1 ett
samlande omddme av dvergingen till IFRS att Sverige har tagit sina forsta steg i
ritt riktning, men sdger samtidigt att ”vi har en bit kvar till mal” och att de som
ska gora arsredovisningar for &r 2005 bor se Over planeringen eftersom att det

behovs mer tid.

I och med inférandet av nya goodwillregler har det uppstatt debatt kring huruvida
dessa medfor storre utdelningar. Sven-Arne Nilsson (2005a) hdvdar att den
internationella redovisningsexpertisen tog fram nya goodwillregler, eftersom att
de inte tyckte att godtycklig periodisk avskrivning av Goodwill gav anvdndbar
information.  Istdllet for avskrivningar innebdr de nya reglerna
viardenedgingsprovning och eventuell nedskrivning och de ska definitionsméssigt
bittre aterge underliggande ekonomiska forhéllande. Nilsson menar att om de
nedskrivningar av Goodwill som gors efter vardenedgangsprovning inte dr mindre

dn de avskrivningar som inte ldngre gors, redovisas ett storre eget kapital i
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koncernen. Han fragar sig dérefter om “det dé inte bara ser ut att finnas mer att
dela ut utan faktiskt finns mer att dela ut”. Thorell (2005) menar att nér goodwill
inte ldgre rutinmassigt ska skrivas av, kan det plotsligt se ut som om det finns mer
pengar i bolaget att dela ut” och han fortsitter med att konstatera att det &r “en
farlig synvilla” eftersom att de underliggande ekonomiska forhdllandena ju inte
paverkas.

Goran Arnell (Munkhammar, 2003) anser att de nya goodwillreglerna kan
medfora att det 1 [dgkonjunktur blir mycket stora nedskrivningar och att “detta kan

leda till vildigt ryckiga resultat”.

Peter Malmgqvist (2005a) skriver i Dagens Industri att den kritik som framforts mot
de nya redovisningsreglerna dr grovt éverdriven. En av de storsta fordndringarna
genom inforandet av IFRS dr redovisningen av omstruktureringskostnader i
samband med foretagsforvirv. Tidigare har foretagen kunnat redovisa dessa som
en tillgdng och belastat resultatet med en utspridd kostnad pa upp till 20 ar (via
avskrivningar pa goodwill). Nu ska kostnaden tas direkt, vilket manga
beslutsfattare dr irriterade 6ver. Malmqvist menar att de svenska foretagen har
klarat Overgangen till de nya reglerna véldigt bra. Det beror dels pa att
Redovisningsradet tidigt valde att anpassa reglerna till IAS, dels pa att vi i Sverige
har en vildigt god redovisningstradition inom de bdrsnoterade foretagen.

Nilsson (2005b) anser ddremot att IFRS 6ppnar for en méngd val och spelrum
for bedomningar av fOretagsledningen, vilket for med sig en farlig
”avobjektifiering” av balansrdkningen. I en replik till detta sdger Malmqvist
(2005b) att det innebdr problem i och med att man ska lyfta in sd kallade verkliga
viarden 1 redovisningen, inte minst ndr det giller att verifiera virdet. Att vi
déremot “’skulle riskera att fa en sorts hela havet stormar i balansrdkningen, dér
omvérderingar aker upp och ner dr dverdrivet”. Nilsson (2005c) menar att det
spontant dr litt att hilla med Malmqvist om att information baserad pa verkligt
virde ger en utmirkt kompletterande bild, men att detta nog ir ett for enkelt sétt

att se pa de nya redovisningsreglerna.
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Lars Traff (2005) menar att “ett storre inslag av beddmningar betriffande
dndrade marknadsvérden leder dock till 6kad volatilitet som i sin tur kan leda till
en Okad osdkerhet om redovisningen”. Han pastar ocksé att det finns “en risk for
ett Okat inslag av transaktioner som huvudsakligen gors for att uppnd vissa

redovisningsmassiga effekter — en utveckling som ingen ar betjint av”.

1.3 Problem

For att kunna tillgodose anvindarnas olika informationsbehov pa bésta sédtt maste
det stillas kvalitetskrav pa redovisningen. Det handlar bland annat om relevans,
tillforlitlighet och jamforbarhet (Smith, 2000:24f). Nér det giller redovisningens
tillforlitlighet, det vill sdga formaga att avbilda en ekonomisk verklighet i
foretaget, ar neutralitet ett minimikrav. Kravet pd neutralitet riktar sig mot varje
form av frisering av redovisningen av ’kosmetiska’ skél, det vill siga varje
anpassning av redovisningen for att ge den bild man vill visa utat snarare dn den
bild man egentligen tror pa” (Smith, 2000:28). Nir det ges utrymme fOr
uppskattningar och subjektiva bedomningar i redovisningen hotas neutraliteten.
Dessutom riskeras jamforbarheten bade 6ver tiden och mellan foretag genom att
sadana uppskattningar och bedémningar kan tilldmpas.

Enligt vad Ernst & Young fétt erfara ar nedskrivningar ett av de omrédden som
ger upphov till mest bekymmer och svéarigheter, bland annat eftersom att de nya
rekommendationerna innebér att foretag ska tillhandahélla information som man
inte behovt gora forut. Sddan information géller till exempel antaganden om

framtida prestationer (Ernst & Young, 2005, [www]).

1.4 Problemformulering

Enligt teorin viljer fOretagsledare (“redovisningsskyldiga™) att gora
uppskattningar och bedomningar utifran eget intresse. De har dessutom ett
informationsovertag gentemot de redovisningsberittigade (dgare, investerare,
kreditgivare, med flera). Genom att utga fran teorin undersoks 1 denna studie vilka

effekter Redovisningsradets rekommendation om nedskrivningar, RR17, har i
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praxis. Anvander foretagsledningar de uppskattningar och beddmningar som
RR17 ger utrymme for i eget intresse? Anvéander de nedskrivningar for att visa en
rattvisande bild eller for att 1 eget intresse justera/manipulera redovisningen? Kan
foretagsledningens handlande istdllet hirledas till fOretagets institutionella

omgivning?

1.5 Syfte

I forsta hand ar syftet med studien att, med hjélp av Agentteori och Positive
Accounting Theory, forklara om de pé Stockholmsbdrsen noterade foretagens
ledningar anvénder nedskrivningar av andra skdl &n att det finns
nedskrivningsbehov. Gors nedskrivningar i eget intresse? I andra hand &r syftet att
undersoka om foretagsledningarnas agerande kan forklaras med Institutionell

teorl.

1.6 Kapitelsammanfattning — inledning

Beroende pa vilket begreppsmaéssigt ramverk man utgar ifran far redovisningen
olika syfte. Syftet kan vara att forse beslutsfattare med information eller att
tillhandahalla  ett  réttvist  system  for  informationsflodet — mellan
redovisningsskyldiga och redovisningsberittigade.

Det finns olika teorier som handlar om att méinniskor &r rationella och strdvar
efter att maximera sin egen nytta. Agentteorin handlar om informationsasymmetri
och den osidkerhet som uppstar déri. Positive Accounting Theory é&r inriktad pa
redovisningsskyldiga, hur de upptrdder och varfor de goér som de gor.
Institutionell teori ser ménniskans beteende ur ett storre sammanhang.

Den pagdende Overgdngen till mer internationella redovisningsregler och
rekommendationer diskuteras just nu flitigt i Sverige. Samtidigt som den
internationella harmoniseringen ska stirkas och jamforbarheten 6ka, finns oro for
att en mingd nya valmgjligheter ger foretagsledningen ett allt for stort spelrum for

uppskattningar och bedémningar.
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De kvalitetskrav som stills pa redovisningen handlar bland annat om relevans,
tillforlitlighet och jimforbarhet. Néar det ges utrymme for uppskattningar och
subjektiva bedomningar hotas tillfoérlitligheten och jimforbarheten. Ett omrade
som Oppnar for sddana uppskattningar och beddomningar dr de nya reglerna om
nedskrivningar av ett foretags tillgdngar.

Denna studies syfte dr att utifrdn teorin forsoka forklara foretagsledningars
beteende kring nedskrivningar — anvénds de for att ge en rittvisande bild eller i

eget intresse?
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2. Vetenskaplig metod

Tanken med denna studie dr att genom deduktion analysera och tolka ett objektivt
insamlat datamaterial och inta ett neutralt, oppet och framfor allt kritiskt
forhallningssdtt. Generaliseringar soks inte genom spekulationer utan genom att
studera observerbara och mdtbara forhdllanden och situationer. Kunskap nds via
empiriska metoder. En forutsdttning for att studien ska vara vetenskaplig dr
dessutom att teorierna som anvdnds dr falsifierbara eftersom de aldrig kan
verifieras, utan endast komma att betraktas som tillfilliga sanningar. Att motivera
val av metod och teori dr viktiga moment. Rdtt utformning av hypoteser dr

avgorande for studiens vetenskaplighet.

Enligt den forsta delen av studiens syfte utgdr Agentteori och Positive Accounting
Theory utgdngspunkter for antagande om fOretagsledningars opportunistiska
beteende. Avsikten dr att via hypoteser testa om de valda teorierna kan forklara
om ett foretags ledning véljer att anvidnda de uppskattningar och bedémningar,
som RR17 om nedskrivningar ger utrymme f0r, i eget intresse.

D& kritik har riktats mot PAT, som menar att foretagsledningens beteende
endast beror pa en stridvan att maximera sin egen formdgenhet, har studien dven
som syfte att undersdka om beteendet istdllet kan forklaras utifrdn Institutionell
teori. Kritiken mot PAT kommer bland annat fran Markus Milne (2002:370) som
menar att positivistiskt inriktad redovisningsforskning har misslyckats med att
tillfora tydliga argument for att foretagsledningar i eget intresse strdvar efter att
maximera den egna nyttan. Milne menar att det dven finns sociala faktorer att ta

hansyn till.

Forskningen kring foretagsledningars opportunistiska beteende, liksom teorier pa
omradet, dr omfattande. Denna studies teoretiska intresse bestar i att eventuellt
kunna forstirka de valda befintliga teorierna. Enligt filosofen Karl Poppers
falsifikationsteori kan en teori inte verifieras. Om undersdkningar och

hypotesprovning stodjer befintliga teorier blir dessa endast att betrakta som
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tillfalliga sanningar. Det som enligt Popper skiljer vetenskapliga teorier frén andra
ar att de vetenskapliga teorierna i1 princip kan motbevisas, falsifieras, av
observationer som ger ett annat resultat dn vad teorin fOrutsdger (Holmberg,
1983:12).

I syftet anges de teorier som dr studiens utgangspunkt, dérfor blir inte en
induktiv ansats, som syftar till att bygga upp en teori, tillimplig. I den hér studien
anvénds istdllet en deduktiv ansats och testning av hypoteser vilka hirleds ur
befintlig teori. Amnet #r inte nytt och en teoretisk referensram kan definieras.
Viktiga moment for att kunna dra generella slutsatser dr utformningen av
hypoteserna liksom att uttrycka sambanden mellan de olika variablerna och
bestamma hur observation och métning ska g till (Saunders et al., 2003:85f).

Objektiv forskning kring observerbara forhallanden och situationer, enligt en
deduktiv nomotetisk metod, kan mdjliggora generaliseringar. Sokande efter
generaliseringar motiverar en nomotetisk studie och en typisk kvantitativ
undersokning med “manga observationer” har valts framfor en typisk kvalitativ
med “manga aspekter” (Saunders et al., 2003:83ff). Syftet dr inte att forstd och
tolka, wutan att forklara och beskriva om fOretagsledningar anvinder
nedskrivningar 1 eget intresse eller om deras beteende kan fOrklaras av

omgivningens patryckningar.

Att samla in data via intervjuer dr, i och med det begrinsade tidsutrymmet, inte
lampligt for studien d& tillrdckligt ménga intervjuer for mojlighet att generalisera
och dra slutsatser som giller for hela populationen inte kan gdras (Saunders et al.,
2003:100f;253). Att anvidnda enkéter skulle kunna ge ett tillrackligt stort urval for
att kunna dra slutsatser om hela populationen, men av erfarenhet &ar
svarsfrekvensen vid de flesta typer av enkéter relativt 14g och risken finns att de
som svarar inte dr representativa for hela populationen (Saunders et al.,
2003:156;284).

Valet att genomfora en dokumentstudie beror dock framst pd att vissa omraden
ar kénsliga och att det da finns risk for att personer vid intervju eller enkit

formedlar ”fakta” som stimmer med den bild de vill formedla (Artsberg, 2003:48).
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Genom att studera fOretagens arsredovisningar undersoks vilka uppgifter och
upplysningar som ges till de redovisningsberittigade. Vid intervju eller enkit har
de redovisningsskyldiga mojlighet att uppge “det som de vet ar ritt och riktigt”
och inte vad eller hur de faktiskt gor. Vi ser arsredovisningen som ett slags
“bevis” for hur foretagen redovisat. Att en drsredovisning inte ger en helt sann,
tillforlitlig och objektiv bild av foretagens ekonomiska stéllning, utan ar anpassad
efter foretagsledningens egenintresse, &r ett antagande som ar utgangspunkten for
hela studien. Risken finns att ldsaren av en drsredovisning blir vilseledd. Studiens
syfte dr att undersdka om det finns ndgra samband mellan de valda teorierna och
hur foretagen anvénder nedskrivningar (vilka &r en del av arsredovisningen som
lasaren har svért att kontrollera). Det &r sédledes inte sanningshalten i
arsredovisningarna som studeras och bedoms, utan vilka “monster” i
foretagsledningens agerande som kan utldsas utifrdn valda teorier och stillda
hypoteser.

Genom att inta ett kritisk forhallningssitt till det studerade materialet soks bevis
for foretagsledningars eventuella opportunistiska beteende. Subjektivitet 1 det
studerade materialet torde dérfor snarare kunna ses som ett konstaterande 4n som
en risk di vi 4r medvetna om och rdknar med att ett egenintresse frin

foretagsledningarnas sida finns och péverkar foretagens redovisning.

Eftersom att studien har ett forklarande syfte, hur man gér, dr de normativa teorier
som finns pé redovisningsomradet inte tillimpliga d& dessa foreslar hur man bor
gora (Deegan, 2004:4).

Politiskt ekonomiska teorier som Legitimacy Theory och Stakeholder Theory
blir inte heller tillimpliga. Legitimitetsteorin menar att foretag stdndigt forsoker
forsdkra sig om att de verkar inom de grianser och normer som finns i deras
omgivning. De vill forvissa sig om att deras handlingar uppfattas som
legitimerade av de utomstaende intressenter som foretaget har direkt anknytning
till (Deegan, 2004:253f). Legitimitet innebér att ett foretags vérderingar stimmer
overens med de vérderingar som, for foretaget, viktiga intressenter har. I vér

studie utgir vi fran ett institutionellt perspektiv dér legitimitet kan ses som
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synonymt med en institutionaliseringsprocess i vilken foretaget tar efter allmént
accepterade strukturer och procedurer (Ljungdahl 1999:45f). I Stakeholder Theory
sitts inte bara investerarna i1 fokus, utan ocksa anstillda, foretagsledningen,
kunder, leverantorer, ldngivare, media, stat och kommun med flera (Deegan,
2004:251). Teorin behandlar de intressenter som finns i féretagens omgivning och
hur forvintningarna frén vissa intressenter har storre eller mindre inverkan pa
foretagets strategier, vilket i sin tur far konsekvenser for hur de olika
intressenternas forvintningar ska forvaltas (Deegan, 2004:267f). Stakeholder
Theory har kritiserats for att inte ta hdnsyn till de informella reglerna som finns i
samhillet (Lépineux, 2005:99). Studien riktar sig mot relationen mellan ett foretags
dgare och dess ledning och forutsitter att informella faktorer paverkar
foretagsledningens agerande. Darfor blir institutionell teori istéllet den teori som

blir bast tillimplig nér vi tar hinsyn till féretagens omgivning.

2.1 Kapitelsammanfattning — Vetenskaplig metod

Studien utgér frdn Agentteori, Positive Accounting Theory samt Institutionell
teori och det teoretiska intresset bestdr i att, genom deduktion analysera ett
insamlat material och dérefter eventuellt kunna forstirka de valda teorierna. Enligt
filosofen Poppers falsifikationsteori kan en teori inte verifieras — endast
falsifieras.

Materialet som studien bygger pa samlas in genom granskning av
arsredovisningar. Att arsredovisningar inte ger en helt sann, tillforlitlig och
objektiv bild av foretagens ekonomiska stdllning, utan &r anpassade efter
foretagsledningens egenintresse, ses i studien inte som en risk. I stéllet dr detta
antagande utgingspunkten for hela studien. Genom att inta ett kritiskt
forhallningssétt till det insamlade materialet soks bevis for foretagsledningars

eventuella opportunistiska beteende.
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3. Teori

I del I gors en redogérelse for redovisningens syfte och teoretiska struktur.
Dessutom gors en presentation av begreppet rdttvisande bild samt av
Redovisningsradets rekommendation RR17 som behandlar nedskrivningar. I del 11
presenteras de teorier som tillimpas for att enligt uppsatsens syfte kunna forklara

foretagsledningars beteende kring nedskrivningar.

Del | — Inledande teori

3.1 Redovisningens syfte

Utifrdn den teoretiska ansats man véljer fir redovisningen olika syfte. Den
klassiska ansatsen, kan hénforas till bland andra Paton och Littleton (Jénsson,
1985:14). I och med att foretagens ledning och investerare har glidit allt langre
ifrdn varandra och dgandet har blivit allt mer spritt, har verifierbara och objektiva
bevis blivit en viktig del av redovisningen. Dessa bevis ér viktiga i redovisningens
roll som skapare av tillforlitlig information (Paton & Littleton, 1940:18). Paton och
Littleton utgar fran att det finns en konflikt mellan foretagsledningen och
anvindare av redovisningsinformationen. Syftet med redovisningen blir da att
skydda till exempel investerare fran foretagsledningens manipulerande (Artsberg,
2003:71).

I den sa kallade Trueblood-rapporten, som utarbetades ar 1973 av AICPA,
fastslogs att huvudsyftet med extern redovisning ir att tillhandahélla information
som é&r till nytta vid ekonomiska beslut. Denna definition anvdnds i FASB:s
”Conceptual Framework™ som var det forsta forsoket att &stadkomma en samlande
grund och underlag for normbildningen (Nilsson, 2002:17). Det synsitt, som
betonar redovisningens informationsroll, kallas beslutsanvindbarhetssynsdttet,
vilket har tagits in i FASB:s ramverk. Redovisningen intar en serviceroll och
investerare sitts 1 fokus. Enligt detta synsitt ska redovisningen vara anvindbar
framfor allt for dem som ska fatta beslut om de ska kopa, sélja eller behalla ett

foretags  aktier. For att investerarna ska kunna ha nytta av
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redovisningsinformationen kravs det att den &r relevant och tillforlitlig, vilket
Paton och Littleton betonade redan pa 1940-talet. Beslutsanvindbarhetsansatsen
ser redovisningen ur kapitalmarknadens perspektiv och den blir da ett hjdlpmedel
vid ekonomiskt beslutsfattande (Artsberg, 2003:74f). 1 IASB:s ramverk, som
Redovisningsradet Oversatt, bestar redovisningens anvéndare i stort sett av de
intressenter som finns i den, enligt foretagsekonomisk teori, vilkénda
intressentmodellen (Nilsson, 2002:19). Hér ar inte bara investerarna i fokus, utan
ockséd anstillda, foretagsledningen, kunder, leverantorer, ldngivare, media, stat
och kommun med flera (Deegan, 2004:251).

Eftersom att redovisningen avser en forfluten period bor den avbilda vad som
faktiskt har hant, vilket ar forknippat med hur foretagets situation ser ut i slutet av
aret. P4 grund av kravet pd verifierbarhet forsoker man undvika osdkra
framtidsbeddmningar, vilket kan gé ut 6ver kraven pa relevans och tillforlitlighet.
For att kunna vérdera tillgdngar och skulder maste man darfor gora en bedomning
av det virde som tillgdngarna och skulderna kan tdnkas ha for foretaget i
framtiden. Detta innebdr uppskattning av till exempel nyttjandeperiod. Ett
redovisningsproblem uppstér darfor i att ’ta hdnsyn till en oséker framtid nir man
skall bedoma vad som faktiskt har hant” (Smith, 2000:45f).

Information Economics, ar en ansats som utgar frdn mikroekonomisk teori och
behandlar information som en marknadsvara som inte &r fritt &tkomlig. Den som
betalar ett hogre pris far béttre och mer information. Vilken information som
produceras beror pd marknadens efterfragan (Artsberg, 2003:77, Jonsson 1985:15).
Mer information antas minska risken genom att det ger béttre prognoser (Artsberg,
2003:77).

Om man fokuserar pd det sammanlagda samhélleliga virdet av redovisningen,

foreligger en samhdllsansats dar till exempel politiska processer ér viktiga.

Ijiri (1983) utgér, liksom Paton och Littleton, fran den konflikt som finns mellan
foretagsledare och anvindare av redovisningsinformation. Ddremot menar han att
det inte dr redovisningens uppgift att forse anvéndarna med information for

beslutsfattande, utan att forse intressenter med information som kan vara till hjilp
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for att bedoma huruvida fOretagsledningen fullgjort sin fOrvaltning péd ett
tillfredsstéllande sdtt och om de kan beviljas ansvarsfrihet (Artsberg, 2003:71). Till
skillnad fran beslutsanviandbarhetsansatsen, sitter Ijiri redovisningsskyldigheten,
relationen mellan redovisningsskyldiga och redovisningsberittigade, i1 fokus
snarare dn att producera information som &r anvidndbar for ekonomiskt
beslutsfattande. Man maéste ta hinsyn till att pd samma géng som intressenter har
ratt att fa information har fOretag ritt att skydda sina affarshemligheter

(ljiri, 1983:75).

3.2 Redovisningens teoretiska struktur

Begreppsmissiga ramverk dr avsedda att utgora en enhetlig grund och nagorlunda
oomtvistad gemensam referensram som utgdngspunkt nir redovisningsnormer och
redovisningsrekommendationer — utformas  (Nilsson, 2002:18). De flesta
begreppsmaissiga ramverk dr baserade pd beslutsanvéndbarhet, de dr riktade mot
anviandaren (ljiri, 1983:75). Redovisningens syfte 1 dessa ramverk é&r att
tillhandahalla information som ar anvdndbar vid ekonomiskt beslutsfattande. Det
ramverk som ar 1979 gavs ut av FASB har statt modell for de flesta ovriga
ramverk. I Sverige har Redovisningsrddet valt att direkt oversdtta IASB:s (fore
detta IASC) ramverk, som utvecklades pa 1980-talet. Oversittningen utkom &r
1995. Forutom att definiera redovisningens anvéndare och syfte fastslas de tva
grundldggande antagandena om redovisning enligt bokforingsmissiga grunder
och om foretagets fortlevnad. Darefter preciseras finansiella rapporters onskvirda
kvalitativa egenskaper: begriplighet, relevans, tillforlitlighet och rittvisande bild.
Dessa kvalitéer édstadkoms genom exempelvis jamforbarhet och neutralitet.
Ramverkets definitioner av finansiella rapporters huvudsakliga bestandsdelar ar
av stor betydelse for normgivningen. Genom resultat- och balansrdkningar ska
foretaget informera om resultat och finansiell stillning (Nilsson, 2002:19f).

Aven om kritik har riktats mot de begreppsmissiga ramverken torde man utifrén
redovisningens syfte kunna hirleda vissa grundliggande redovisningsprinciper
som utgar fran ett antal grundldggande antaganden (postulat). Dessa antaganden

handlar om avgrinsad redovisningsenhet, mitenhet och mitperiod, dessutom gors
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antaganden om foretagets fortlevnad. Ur redovisningens syfte och ur postulaten
hérleds redovisningsprinciper som dr en slags allmidnna regler. For att
astadkomma en redovisning enligt god redovisningssed preciseras och forklaras
principerna 1 redovisningsnormer genom olika tillimpningsregler (Nilsson,
2002:25ff). Principerna finns inte i sjdlva ramverken utan dterfinns i till exempel
lagstiftningen. I den svenska arsredovisningslagen finns principer om till exempel
rattvisande bild, forsiktighet, periodisering och realisation (ARL 2 kap 3-6§§).
Grénsen mellan postulat och principer ér ofta diffus och normgivare definierar
strukturen pé olika sétt. Redovisning enligt bokforingsméssiga grunder betraktas
av IASB som ett grundldggande antagande, men enligt angloamerikansk tradition

betraktas det som en redovisningsprincip (Nilsson, 2002:25ff).

Normgivningsprocessen ér inte enbart av teknisk natur, utan dr 1 hogsta grad en
politisk process. De slutgiltiga rekommendationerna handlar inte alltid om ratt
svar”, utan att ta hinsyn till olika gruppers stridande intressen. De
redovisningsberittigade vill ha sd mycket information som mojligt, medan de
redovisningsskyldiga kan motséitta sig att lamna ut mer information pa grund av
till exempel dkade kostnader (Chee Chiu Kwok & Sharp, 2005:75).

Forutom politisk paverkan har ocksé de tidigare processer som normgivaren
tagit del av betydelse for normgivningen. Av dessa kan man fa viktiga
erfarenheter och tidigare processer pdverkar pa sa sitt den fortsatta
normgivningen (Hjelstrom, 2005). Mohamed Hussein (1981:30) menar att
normgivningen dr en social process och att den sociala strukturen, normer och

attityder ar faktorer som paverkar.
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3.3 God redovisningssed och rattvisande bild

Balansrdikningen, resultatrikningen och noterna skall upprdttas som
en helhet och ge en ridttvisande bild av foretagets stillning och
resultat. Om det behovs for att en rdttvisande bild skall ges, skall det
ldmnas tilldggsupplysningar. Om avvikelse gors fran vad som foljer
av allmdnna rad eller rekommendationer fran normgivande organ,
skall upplysning om detta och om skdlen for avvikelsen ldmnas i en

not. (ARL 2:3 §)

Begreppet rdttvisande bild ("True and Fair View”) kommer ursprungligen fran
brittisk redovisning och innebér att redovisningens helhet ska ge en réttvisande,
korrekt bild av foretagets stdllning och resultat. Redovisningens
informationsfunktion prioriteras. I och med Storbritanniens EU-intrdde blev
begreppet upphojt till 6vergripande princip 1 EU:s fjarde bolagsdirektiv. Via
bolagsdirektivet har rdttvisande bild” kommit in i den svenska
arsredovisningslagen (Smith, 2000:76). Enligt Stellan Nilsson (2002:15f) har vissa
forfattare ansett att begreppen “réttvisande bild” och “god redovisningssed” ska
anses synonyma. Nilsson fastsldr vidare att lagstiftaren inte kan ha ansett att sd ar
fallet d& bada begreppen var for sig 1 olika paragrafer intagits i
arsredovisningslagen. Réttvisande bild &r snarare en del av bakgrunden till god
redovisningssed, dven lagar och praxis bor inkluderas som delar i begreppet.
Artsberg menar att skillnaden mellan god redovisningssed och réttvisande bild ar
att god redovisningssed &r ett begrepp som traditionellt sett refererar till
redovisningsprocessen, hur foretagen redovisar, medan réttvisande bild sitter
anvindaren och produkten i fokus. Réttvisande bild &r ett begrepp dar helheten
ska bedomas, inte de enskilda reglerna, for att inte arsredovisningsldsarna ska
vilseledas (Artsberg, 2003:157). Intressenterna ska kunna lita péd att innehéllet i
arsredovisningen foljer god redovisningssed och att den ger en sann och rittvis
bild av foretaget (Gronlund et al., 2005:23). I forarbetena till arsredovisningslagen

betecknades god redovisningssed som ... en allmin réttslig standard grundad
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framfor allt pd — utover lag — forekommande praxis och rekommendationer” for
att fortydliga inneborden av begreppet (prop. 1995/96:10).

En rittvisande bild innebdr att man bor upplysa om alla forhallanden som ar
kidnda, oavsett om detta innebdr en alltfor optimistisk bild av ett fOretags
ekonomiska stédllning, vilket star i strid med till exempel forsiktighetsprincipen.
En del redovisningsteoretiker menar att en rattvisande bild dr en malsittning som
kan uppnés genom tillimpning av sunda redovisningsprinciper. Enligt forarbetena
till den nya &rsredovisningslagen bor en rittvisande bild astadkommas genom
tilliggsupplysningar, inte genom avvikelser fran lagen (Nilsson, 2002:41f). Enligt
en typisk kontinental tolkning innebér réttvisande bild att redovisningen ska
upprittas 1 enlighet med lagar och rekommendationer, medan en utpriglad
anglosaxisk tolkning innebdr att det ska vara tillatet att avvika fran bade lagar och
rekommendationer om det &r nddvéindigt for att réttvisande kunna avbilda
verkligheten i1 foretag. IASB har stitt for den huvudsakliga internationella
standardiseringen péd redovisningsomradet. IASB, liksom FASB, har utvecklat
sina standarders utifrdn den anglosaxiska traditionen. Redovisningsradet har
forbundit sig att verka for att IASB:s standarder kommer till uttryck i de svenska
rekommendationerna (Smith, 2000:76f).

Rekommendationerna ger uttryck for hur redovisningen bor vara utifrén
principer och ramlagar. Praxis uttrycker hur det blir nér principer, ramlagar och
rekommendationer anvénds i verkligheten. Malet med principer, ramlagar och
rekommendationer dr att finna, tillimpa och utveckla god redovisningssed, sa att
redovisningspraxis leder till att intressenterna far en réittvisande bild av foretagets

verksamhet (Gronlund et al., 2005:23f).

3.4 RR17

De svenska redovisningsnormerna anpassas 1 allt storre utstrickning till de
internationella. Fran och med &r 2002 inférdes RR17 som behandlar hur
nedskrivning av virdet pa en tillgang ska berdknas och redovisas. RR17 ér en
direkt dversdttning av IAS 36, Impairment of Assets. IAS 36 antogs av IASB (f.d.
IASC) ar 1998 och reviderades ar 2004 (Deloitte Touche Tohmatsu, 2006, [www]).
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Under ar 2001 utkom FAS 144, Accounting for the Impairment or Disposal of
Long-Lived Assets, (tidigare FAS 121, som utkom ar 1995), vilket & FASB:s
motsvarighet till rekommendation om nedskrivningar. FAS 144 innebdr samma
problem med uppskattningar och beddmningar som RR17 i och med att féretagen
ska gora rimliga och ldmpliga antaganden om till exempel en tillgdngs forvintade
ekonomiska livslangd. En studie av Alan Reinstein och Gerald Lander (2004:411)
bland 400 revisorer, redovisningsansvariga och finansanalytiker visar dock att de
anser att FAS 144 leder till béttre finansiell rapportering 4n vad foregdngaren FAS
121 gjorde.

RR17:s syfte dr att beskriva de metoder som fOretag ska anvédnda for att
tillforsdkra att dess tillgdngar inte &r upptagna till ett hogre vérde é&n
atervinningsvirdet (det hogsta av en tillgings nettoforsdljningsvdrde och
nyttjandevdrde). Rekommendationen ger ett visst handlingsutrymme nér det géller
vilka uppskattningar och beddmningar som kan goras vid nedskrivningar av
anliggningstillgingar. RR17 ger pa sa sitt utrymme for subjektivitet. Ar 2002
noterade Stockholmsborsen att det foreladg brister och fragestillningar 1 och med
att det fanns indikationer péd viardenedging utan att nedskrivning skett samt brister
1 upplysningskraven. Vid genomgéngen for ar 2003 noterades att bristerna och
fragestillningarna fortfarande forelag (Bérsbolagens arsredovisningar 2003).

Praxis avseende nedskrivningar tog innan RR17 sikte pa att nedgangen 1 vérde
skulle vara varaktig. Enligt arsredovisningslagen 4:5 § (som fore inforandet av
RR17 var den enda regeln kring nedskrivningar) ska nedskrivning ske om

viardenedgingen bedoms vara bestaende:

Har en anldggningstillgang pd balansdagen ett ligre virde dn det
vdrde som foljer av 3 § och 4 § [i princip anskaffningsvérdet] forsta
stycket, skall tillgangen skrivas ned till detta Ildgre vdrde, om det kan

antas att virdenedgdngen dr bestdende. (ARL 4:5 §)

I RR17 anges inget varaktighetskriterium. Istéllet ska en tillgdng skrivas ned sa
snart redovisat virde Gverstiger atervinningsvérdet. I Balans (nr 11/2001, s 35f)

skriver Peter Nyllinge och Mikael Winkvist att det dock inte finns ndgon konflikt
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mellan ARL och RR17. Detta eftersom att itervinningsvirdet avser det hogsta av
nettoforsiljningsviarde och nyttjandevirde. D& nyttjandevardet, som utgdrs av
nuvardet av framtida avkastning, berdknas ska hinsyn tas dven till forvantad
framtida utveckling. Dérfor kan varaktighetskriteriet anses uppfyllt. Vidare
skriver Nyllinge och Winkvist att i jimforelse med tidigare praxis dr RR17
betydligt mer detaljerad. Detta giller bade nidr bedomning av
nedskrivningsbehovet ska goras och hur berdkningar av nedskrivningsbeloppet
ska ske. Nyllinge och Winkvist drar slutsatsen att RR17 stéller stora och delvis
helt nya krav pd vérderingar vid bedomning av eventuellt nedskrivningsbehov,
vilket innebdr nya utmaningar for féretagen, men ocksa for revisorerna (Ibid).

For en sammanfattning av innehallet i RR17 se bilaga 1.

Del Il - Tillimpad teori

3.5 Agentteori

We define an agency relationship as a contract under which one or
more persons (the principal(s)) engage another person (the agent) to
perform some service on their behalf which involves delegating some
decision-making authority to the agent. If both parties to the
relationship are utility maximizers there is good reason to believe that

the agent will not always act in the best interests of the principal.

(Jensen & Meckling, 1976:308)

Agentteorin utgar fran att minniskor dr rationella och stravar efter att maximera
framfor allt sin egen ekonomiska nytta, sin formogenhet. I fokus dr relationer och
konflikter mellan de aktorer som ocksd fokuseras 1 synsdttet om
redovisningsskyldighet ~ (Artsberg,  2003:84). De  redovisningsskyldiga,
foretagsledningen, dr agenter och de redovisningsberittigade, dgarna, &r
principaler. Enligt Jensen och Meckling antas principaler vara riskneutrala pa

grund av att de har spritt risken i1 sin aktieportfolj. Agenterna, ddremot, &r
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riskaversa pa grund av att deras risk inte dr diversifierad (Brandes et al., 2005:99f).
Att helt forsoka tillgodose den ena partens intresse gors pa bekostnad av den
andra partens intresse. I sitt kortsiktiga tdnkande vill foretagsledningen visa ett
hogt virde péd foretaget som gor det enklare att 1&na kapital, vilket kan fa negativa
konsekvenser for foretagets 6verlevnad pé lang sikt (Gomez-Mejia et al., 2005:1514).

Eftersom att agentens och principalens egenintresse inte dr det samma uppstar
en konflikt. Principalen forviintar sig att agenten agerar i eget intresse. Agarna
kontrakterar foretagsledningen for att forsdkra sig om att det agerande som ér till
nytta for ledningen ocksd &r till nytta for fOretaget (Deegan, 2004:211ff).
Kontrakten innehaller incitament for foretagsledningen att agera i &dgarnas
intresse. Sddana incitament kan till exempel vara resultatbaserad bonus eller
bonus efter hur vél budgetmélen uppfyllts (Smith, 2005:757). Om inte kontrakt
existerar kommer foretagsledningen att fa “betala” for dgarnas forvintningar om
opportunistiskt beteende. Agarna utjimnar di det forviintade opportunistiska
beteendet genom l4g erséttning till foretagsledningen. Darfor dr det dven i
foretagsledningens intresse att ingé ett kontraktsforhdllande (Deegan, 2004:211f).

Principalen, dgarna, antas vara ansvariga for att vilja informationssystem. Det &r
sedan agenterna, fOretagsledningen, som agerar och tar de lopande besluten i
verksamheten. Daiarfor maéste dgarna vidlja ett system som gor att
foretagsledningen, med utgangspunkt i tillgédnglig information, tar beslut som ar 1
dgarnas intresse, det vill séga till nytta for dem. Problem uppstir i och med att
dgarnas egna intresse inte motsvarar foretagsledningens egna intresse som ju styr
deras handlande (Hendriksen & Van Breda, 1992:207).

Agentteori bygger pa att det finns informationsasymmetri, det vill sdga agenten
har ett informationsovertag. Adverse Selection uppstér for att foretagsledningen
vet mer om det nuvarande tillstdndet och framtida utsikter for foretaget &n vad
dgarna vet. Det finns flera mojligheter for foretagsledarna att utnyttja sitt
informationsovertag pa dgarnas bekostnad, till exempel kan de ldmna ut
snedvriden information vilket kan bli oférdelaktigt for 4garna (Scott, 2003:7f).

I och med separationen av dgarskapet och kontrollen av foretaget uppstar Moral

Hazard. Det blir omgjligt for &dgarna och kreditgivarna att kontrollera
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omfattningen och kvaliteten péd foretagsledningens prestation. Detta kan leda till
att foretagsledningen blir frestad att inte gora sitt basta, for att sedan skylla en
eventuell forsdmring av fOretagets prestation pd ndgot som &r utanfor deras
kontroll (Ibid).

Da principalen delegerar beslutsfattande till agenten, separeras dgarskapet och
kontrollen av foretaget (Scott, 2003:8). 1 ett foretag dir &garskap och
foretagsledning sammanfaller finns ingen informationsasymmetri och
dgarstrukturen dr dirfor stark. Agarstrukturen dr svag nir dgarskapet #r spritt

och/eller skiljt fran ledningen.

3.6 Positive Accounting Theory

...we assume that individuals act to maximize their own utility. In
doing so they are resourceful and innovative. The obvious implication
of this assumption is that management lobbies on accounting

standards based on its own self-interest. (Watts & Zimmerman,
1978:113)

P& 1970-talet utvecklade Watts och Zimmerman en redovisningsteori, Positive
Accounting Theory (PAT), som anvidnde kontraktsteori och argument om
politiska kostnader for att forklara och forutsdga utgdngen av de valmojligheter
som foretagen har nir de redovisar, men dven hur de utdvar pétryckningar pa
olika normgivare. Kontraktering och argument kring politiska kostnader fokuseras
fortfarande i studier om redovisningens valmojligheter (Beattie, 2005:105).

Den informationsasymmetri som enligt Agentteorin existerar mellan agenter och
principaler dr utgdngspunkten i Positive Accounting Theory. I stridvan efter att
maximera sin egen nytta ir foretagsledningen innovativ och viljer, i samband med
redovisningen, att gora uppskattningar och bedomningar i eget intresse (Watts &
Zimmerman, 1978:113). Forsok fran principalens sida att kontrollera agenten via
kontrakt, till exempel bonus, kan istéllet bli incitament for kreativ bokforing fran
foretagsledningens sida (Deegan, 2004:39). Watts och Zimmerman vill forklara och

forutsdga redovisningspraxis, de skriver att PAT...
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...is concerned with explaining accounting practice. It is designed to
explain and predict which firms will and which firms will not use a
particular method of valuing assets, but it says nothing as to which

method a firm should use. (Watts & Zimmerman 1986:7)

Genom redovisningen och den rapportering som de redovisningsberittigade har
ratt till kontrollerar de hur vél foretagsledningen skott forvaltningen (ljiri, 1983).
Redovisat resultat dr ett sdtt att méta fOretagsledningens prestationer eller
forvaltning (Scott, 2003:8). De nyttomaximerande foretagsledarna vill darfor visa
ett sa bra resultat som mojligt. PAT forsoker forutsdga hur foretagsledningen
viljer att redovisa och konstaterar att de viljer de sitt som passar de egna behoven
bast och okar den egna upplevda nyttan (Watts & Zimmerman, 1978:114). Vid en
svag dgarkontroll har foretagsledningen ett storre informationsdvertag. Detta
informationsdvertag och det handlingsutrymme som RR17 mojliggor leder darfor

till att de gor lagre nedskrivningar som ger ett hogre redovisat resultat.

H1 Det finns ett negativt samband mellan spridning av dgarstruktur och
nedskrivningar — foretag som éir kontrollerade av ledningen gor ligre

nedskrivningar.

For att forsoka styra foretagsledningen att agera i1 dgarnas intresse anvénds
kontrakt som kommer till uttryck i form av bonussystem. Nér bonussystemen &r
kopplade till nettoresultatet kommer foretagsledningen, som tinker kortsiktigt, att
vilja redovisningsmetoder som Okar deras bonus. Detta kan goras genom att flytta

framtida fortjinster till nuvarande period (Watts & Zimmerman, 1978:114).
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H, Foretag dir foretagsledningen har bonus kopplat till resultatet redovisar
laga eller inga nedskrivningar jaimfort med foretag dér foretagsledningen

inte har bonus kopplat till resultatet eller inte ndgon bonus alls.

Ett bonussystem kopplat till resultatet ger inte alltid foretagsledningen incitament
att redovisa ett hogt resultat. Om resultatet kommer att vara ldgre 4n miniminivan
for bonus gor foretagsledningen uppskattningar och bedomningar angéende till
exempel nedskrivningar som leder till ett &nnu ldgre resultat. Detta for att kunna
aterfora nedskrivningarna nésta ar och da visa ett hogt resultat och fa hogre bonus
eller for att av samma anledning flytta framtida kostnader till innevarande ar

(Watts & Zimmerman, 1990:139).

Hs Det finns ett negativt samband mellan rintabilitet och nedskrivningar.

En ny VD i ett foretag vill rensa upp efter den férra VD:n. Detta gor han genom
att ta stora kostnader det ar som bytet skett, for att sedan kunna visa upp ett béttre
resultat de foljande &ren. Genom att vélja redovisningsmetoder som flyttar
kostnader till nuvarande period, vill han forsédkra sig om ett béttre framtida

resultat som i sin tur leder till hdgre bonus och ett gott rykte.

Ndgra mdnader efter det att Telias darsredovisning skrivits under och
Nivert avgatt som VD, hittar den nye VD:n Anders Igel 6vervdrderade
tillgangar pd 6 miljarder kronor och omstruktureringskostnader pa
ungefir lika mycket. Det dr gigantiska belopp, motsvarande ungefdr

20 procent av Telias hela egna kapital. (Malmqvist, 2002)
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Bengt Igelstrdom (2004:7) hdavdar att kunskapen om eventuella brister i foretagens
redovisning naturligtvis inte dkar 1 samband med VD-byte, utan tror att VD:n vill

stdda undan saddant som kan ligga honom till last i framtiden.

H4 Foretag som har gjort VD-byte gor hoga nedskrivningar i bokslutet

nirmast efter bytet jimfort med foretag som inte gjort VD-byte.

Det dr enklare att 1&na kapital till en 1ag kostnad for foretag som inte gor orimligt
hoga utdelningar, inte investerar i projekt med overdrivet hog risk och inte tar pa
sig alltfor hoga skulder. I den mén fordelarna med ldgre réntekostnader &r storre
an nackdelarna med restriktioner for hur kapitalet kan anvindas, véljer
foretagsledningen avtal som begrinsar deras handlingsutrymme (Deegan,
2004:227). Nir foretag lanar kapital till en viss rédntesats, krdver kreditgivarna
genom avtal att de ska halla en viss skuldséttningsgrad. I foretag med en hog
skuldséttningsgrad  dr sannolikheten storre att foretagsledningen  gor
uppskattningar och bedémningar som okar det redovisade resultatet (Watts &
Zimmerman, 1990:139). Ju hogre skuldséttningsgraden é&r, desto ndrmare é&r
foretagen att bryta mot sina ldneavtal och pé sa sitt riskera att fa 1&nen indragna
eller att behdva skriva om léneavtalen till en hogre rénta (Asquith et al., 2005:102).
Genom att avstd fran eller gora ldgre nedskrivningar kommer foretaget att
redovisa ett hogre resultat. Detta leder till en 6kning av det egna kapitalet och en

storre balansomslutning som bibehaller eller minskar skuldsattningsgraden.

Hs Det finns ett negativt samband mellan skuldséttningsgrad och

nedskrivningar.

S& kallade politiska kostnader pdverkar foretagens redovisningspolicys. Nér en

reglerande fordndring innebdr en Gverforing av formogenhet mellan foretag och
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andra parter vill foretagsledningen redovisa ett ldgre resultat (Gill-de-Albornoz &
llluecas, 2005:280). Pa sa sitt forsoker de undvika den uppméarksamhet som hoga
redovisade resultat ofta leder till, som allménheten kan associera med monopol,
och dd minska risken for ogynnsamma politiska atgidrder. Detta ar ett sdtt att
minska sina framtida forvéntade kostnader och sprida vinster dver tiden (Watts &
Zimmerman, 1978:115). Genom en empirisk approach har Watts och Zimmerman
bidragit till en samling litteratur som visar viss regelbundenhet 1
redovisningspraxis. Bland annat har “hypotesen om politiska kostnader”
utvecklats. Denna hypotes forutsdger att foretagsledare kommer att minska det
redovisade resultatet nér regeringen till exempel infor forhdjda avgifter. Belén
Gill-de-Albornoz och Manuel Illuecas (2005:280) studie av den spanska el-
industrin visar att ndr regeringen under prisreglering faststdllt hojda avgifter,
inforde de spanska el-foretagen forsiktiga redovisningspolicys for att minska det
redovisade resultatet for att inte dra &t sig uppmérksamhet. Forhojda avgifter
innebdr en Overforing av konsumenternas formogenhet till foretagen.
Konsumenterna kommer da att krdva lagre avgifter och hdvda att foretagen intar
en monopolistisk stéllning. El-foretagen argumenterar for prisdkningar och hdvdar
att deras vinster jamforelsevis dr for laga. Studien visade ocksd att minskade
avgifter, lagre priser, ledde till mer kraftfulla redovisningspolicys. Den svenska
Energimyndigheten har funnit att de storsta svenska energibolagen tar ut allt for
hoga avgifter for att distribuera el (Dagens Industri, 2004, 28 december). Om
myndigheten vid en fordjupad granskning finner att avgiften &r for hog kommer
de att krdva att elbolagen sénker sina avgifter.

Watts och Zimmerman (1978:117f) menar att for stora foretag dr de politiska
kostnaderna hogre, da de i storre utstrackning ar utsatta for politiskt tryck. Darfor
kommer foretagsledningar i dessa foretag att vdlja redovisningsmetoder och gora
uppskattningar och beddmningar som innebér att det redovisade resultatet blir

lagre.

Hs Det finns ett positivt samband mellan foretagsstorlek och nedskrivningar.
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3.7 Fran Positive Accounting Theory till Institutionell teori

v" Mosse Wallén skriver i Dagens Industri (3 februari 1999) att det statliga
flygbolaget Finnair “vérjer sig nu mot beskyllningarna for att leasa flygplan
frdn skumraskbolag pd Cayman Island och i USA”. I en intervju sédger
Finnairs vice VD Henrik Arle att ’sd hir gor dven andra vilrenommerade

flygbolag som SAS och British Airways”.

v' Lars Lowenberg (Dagens Industri, 4 augusti 2000) menar, angdende att
energibolagen valt att debitera rorlig avgift, att det 1 hogsta grad ar oetiskt av
energibolagen att ta ut ersittning fran sina kunder utan att ha motsvarande
kostnader. Han skriver att vid en forfrdgan hos Birka Energi om deras

faktureringsprinciper, svarade foretaget att alla andra gor s&”.

v' Angdende Freeports upprérande och av bland andra facket kritiserade
anstéllningsvillkor séger Steve Gant, vikarierande platschef i Kungsbacka, till
Goteborgs-Posten (Schatzl, 25 januari 2002) att ”vi gor som andra foretag i

Sverige och respekterar den tradition som géller hér”.

v Eva Hamilton, chef for nyheter och fakta pa SVT, fick i Resumé (Rydergren &
Holmaqvist, 13 december 2002) en frdga angdende varfor foretaget betalat ut
mellanskillnaden for Erik Fichtelius, sa att han fick full 16n ndr han var
pappaledig och svarade “vi gor det for vissa medarbetare... det gor andra

foretag ocksa”.

v 1 Dagens Industri (28 februari 2004) skriver Rafaela Bjéringer att genom att
anpassa diskonteringsrdantorna till rddande branschpraxis béttrar Skandia pa
embedded value (védrderingen av Overvirden pa framtida vinster 1
fondforsdkringen) med 900 miljoner. Hon menar att jimforbarheten med
andra aktorer 1 branschen visserligen 6kar men att forfarandet dnda inte &r

okontroversiellt. Som svar pé kritik att det for Skandia ar ett djarvt grepp att
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plotsligt inkludera embedded value i sin traditionella livforsdkringsrorelse

sdger Skandia “alla andra gor s&”.

v" Bertil Terner, SAS informationschef, siger till Dagens Industri (12 januari
2006) som svar pa kritik angdende planerna att anstdlla 35 kinesiska
flygvardinnor till vrakpris att ’sd har vi alltid gjort och s gor alla andra

flygbolag”.

Positive Accounting Theory forsoker forklara ett redovisningsbeteende hos
foretagsledningen. Kommentarerna ovan antyder att det ocksa finns ett beteende
bland foretag och dess ledning som innebédr att de “gor som andra foretag”.
Kommentarerna pekar pa att det finns ndgot mer (“alla andra”, ”andra foretag”
och “traditioner”) 4n individers beteende att ta hidnsyn till for att kunna forklara
foretagsledningars agerande. Pér Falkman (Balans, nr 2/2004, s 41) menar att
svensk och internationell redovisning for nérvarande befinner sig i en
forandringsprocess som leder till osdkerhet. Dean Neu och Cynthia Simmons
(1996:409f) hidvdar att man inte kan bortse fran att den redovisande
foretagsledningen agerar i en komplex omgivning. Positive Accounting Theory
forklarar foretagsledningarnas agerande med rationella individers opportunistiska
beteende (Watts & Zimmerman, 1978), men samtidigt som foretagsledningen blir
osdker 1 och med fordndringar som sker omkring dem ska de anpassa sig till sin
omgivning.

For att i denna studie ocksa ta hénsyn till den fordnderliga omvéirld som
foretagsledningen agerar 1, behovs en kompletterande forklaring till ledningens
beteende. Institutionell teori tar hdnsyn till sddana sociala och institutionella
faktorer som pédverkar foretagsledningens handlande och ger ytterligare
forklaringar till varfor foretagsledningar véljer att redovisa sd som de gor (Neu &
Simmons, 1996:429). I det foljande kapitlet flyttas darfor fokus, enligt Institutionell

teori, frin det personliga till det institutionella.
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3.8 Institutionell teori

In contrast to the vocabulary of positive accounting research which
emphasizes individualistic behaviour, this alternative vocabulary
stresses the social location and context in which managers act. More
succinctly, the alternative vocabulary replaces the metaphor of a "rat-
like” manager with one of a manager enmeshed in a spider-web of

relationships. (Neu & Simmons, 1996:417)

Neu och Simmons (1996:429) vill visa en mer allsidig forklaring till ledningens
beteende dn den forklaring som PAT ger. De menar att foretagsledare agerar i en
komplex omgivning dér sociala relationer péverkar, begrdnsar och faststéller ett
lampligt beteende och lampliga redovisningsmetoder. Interna, institutionella och
statliga relationer begrinsar foretagsledningens valmgjligheter. Dérfor ar det inte
sdkert att foretagsledarna agerar som det kan férvintas av en nyttomaximerande
individ. De frivilliga och tvingande relationer som foretagsledningen ar en del av
ger utrymme for olika grad av opportunistiskt beteende.

Mary Jo Hatch (2002:108f) menar att nér en organisations omgivning domineras
av tekniska och eckonomiska krav, belonas den ndr den effektivt forser sin
omgivning med varor och tjanster. Det kan dven stéllas sociala och kulturella krav
som innebér att organisationer ska skapa och bibehdlla en viss yttre fasad och
spela sin bestdmda roll i samhéllet. I en omgivning dér de sociala och kulturella
kraven dominerar belonas organisationer om “de anpassar sig till samhillets
virderingar, normer, regler och asikter”. Att foretag anpassar sig inte bara till
interna mél, utan dven till externa (samhéllets) virderingar, observerades av Philip
Selznick som betraktas som upphovsman till den institutionella teorin (lbid).
Selznick menar att internationalisering dr en process och “att internationalisera” &r
att framkalla virde utover de tekniska kraven som finns for att klara av den

uppgift som ér for handen (Selznick, 1957:16f).
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Institutionalization is a process. It is something that happens to an
organization over time, reflecting the organization’s own distinctive
history, the people who have been in it, the groups it embodies and the
vested interests they have created, and the way it has adapted to its

environment. (Selznick, 1957:16)

En organisation dr endast ett tekniskt ’redskap” som &r avsett att uppfylla mal och
bedoms utifrdn sin effektivitet. Organisationer kan dérfor enkelt forbrukas eller bli
asidosatta nir mer effektiva organisationer blir tillgdngliga. Nir en organisation
déremot har fyllts med vérde och blivit en social institution dr den inte ldngre
enkel att forbruka och ersitta eftersom institutionen uppstatt genom interaktion
med méanniskor och samhillet (Selznick, 1957:18f).

Hatch (2002:110) lyfter fram att organisationer, utdéver behov av ravaror, kapital,
arbetskraft, kunskap och utrustning, dr beroende av att vara accepterade i det
samhille de verkar i. Om organisationernas ritt att dverleva ifragasétts av sin

omgivning hotas verksamheten som kan tvingas upphdéra.

Om en organisation anpassar sig efter institutionella krav far den
socialt stod och sdkerstdller organisationens overlevnad, inte for att
produkterna blir bdttre eller for att man tjdnar mer pengar, utan for

att man hdller sig till allmdnt accepterade konventioner. (Hatch,

2002:109)

Caroline Lambert och Samuel Sponem (2005:717f) konstaterar i en studie att
“management controllers”, ldngt frdn PAT:s opportunistiska hypoteser, anvinder
resultatmanipulering som ett verktyg for att f4 mer legitimitet inom foretaget och
for att anpassa sig till det som de kallar for etiskt beteende. Deras studie fokuseras
kring intern rapportering, vilken numera i allt storre utstrackning &r relaterad till
den externa rapporteringen, och bygger pa intervjuer med 32 “management
controllers” fran 13 ldnder. Resultatet visar att en faktor som forklarar
resultatmanipulering bland dem &r bland annat Okade patryckningar fran

aktiedgarna. Studien visar att dven andra faktorer &n att man vill maximera sin
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egen formdgenhet har betydelse for hur man véljer att agera. En viktig faktor &r
stridvan efter att anpassa sig till och bli accepterad i den miljo som man befinner
sig i.

Att ett foretag ér institutionaliserat behdver inte betyda att det dr effektivt utan
kan istéllet forsvara samarbete da institutionaliseringen leder till att individer,
eftersom att médnniskors beteende paverkas bade medvetet och undermedvetet, blir
fast 1 ett inrutat monster (Falkman, 2000:149).

Det dr inte helt sjdlvklart att organisationer tar till sig olika institutionella
pétryckningar och anpassar sig efter dessa. Christine Oliver (1991:151, 173f) menar
att olika organisationer hanterar institutionella regler, myter och forvintningar pa
olika sétt och kan reagera pa dem genom att, till exempel, aktivt eller passivt
anpassa sig, gora motstind, kompromissa eller undvika dem. Hon menar att
organisationer utifrdn sina egna situationer reagerar olika pa den institutionella
processen och hanterar den institutionella omgivningen pa olika sitt beroende pé
konsekvenserna.

Walter DiMaggio och Paul Powell (1983:150f) har identifierat tre mekanismer
som péverkar foretags val av redovisningsmetod. Den hdrmande mekanismen
uppstér pa grund av en osdkerhet hos foretag, vilket leder till en 6nskan att likna
andra organisationer. Detta medfor ett hirmande av strukturer och
handlingsmonster hos framgéngsrika foretag i samma bransch. Pa grund av socialt
inflytande tenderar foretag att forma om sig sjdlva efter liknande foretag i samma
bransch for att bli mer legitimerade och/eller framgangsrika (DiMaggio & Powell,

1983:151f; Hatch, 2002:109).

H7 Foretag inom samma bransch gor relativt sett lika stora nedskrivningar.

Om organisationer upprepar sitt handlande pa grund av att det finns uttryckliga
regler och lagar som ser till att de upprepas, handlar det om ett juridiskt och
politiskt inflytande dar patryckningarna att anpassa sig till reglerna och lagarna

kan sdgas vara tvingande (Hatch, 2002:109). Denna tvingande mekanism &r ett
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resultat av bade informella och formella patryckningar som utdvas pa foretaget av
organisationer som de dr beroende av, och av de kulturella férvintningar som
finns 1 omgivningen. Detta kan kidnnas som en inbjudan att fi vara med i en
hemlig  Overenskommelse.  Dotterbolag  dr  tvingade  att tillimpa
redovisningspraxis, prestationsmatt och budgeteringsplaner som dverensstimmer
med moderbolaget (DiMaggio & Powell, 1983:150f). Internationaliserade foretag
paverkas 1 hogre utstrickning av de internationella normgivarna. Dessutom
innebdr internationaliseringen ett storre inflytande fran internationella investerare.
I de fall dir man &r verksam i flera ldnder &r det en fordel att anpassa sig till
internationella normer och regler i och med att det innebdr minskade kostnader
vid till exempel konsolidering av redovisningen. Nyttan med en harmoniserad
redovisningspraxis dr minskade informationskostnader (Herrmann & Thomas,
1995:253).

RR17 tradde 1 kraft for rdkenskapsar som paborjades den 1 januari 2002 eller
senare. Till skillnad frén tidigare regler och rekommendationer anges till exempel
inget varaktighetskriterium 1 RR17. Den nya rekommendationen innebér bland
annat dirfor ett fordndrat resonemang kring nedskrivningar for de svenska
foretagen. Internationellt har de enligt RR17 géllande metoderna for berdkning
och redovisning av nedskrivningar tillimpats under en langre tid. IAS 36 antogs
ar 1998 och FAS 121 utkom 1995 (for att sedan bli FAS 144 under ar 2001). Man
kan till exempel anta att internationella foretag, redan fore infoérandet av RR17,
har gjort nedskrivningar utan att virdenedgdngen beddmts vara bestdende (genom
tillimpning av bland annat IAS 36) och att de darfor anvander nedskrivningar i

storre utstrackning én foretag som endast foljt svensk praxis.

Hs Det finns ett positivt samband mellan internationalisering och

nedskrivningar.

Om organisationer agerar med stdd av normer, virderingar och forvintningar,

handlar det om ett kulturellt inflytande. Patryckningar att anpassa sig kommer da
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frén kulturella férvintningar (Hatch, 2002:109). Detta kallar DiMaggio och Powell
(1983:152f) for den normativa mekanismen och den beskriver huvudsakligen hur
personer 1 olika professionella grupper begriansar och preciserar arbetsmetoder at
foretagsledningen. Enligt Neu & Simmons (1996:415) dr fOretagsledningen
omgérdad av ett ndtverk av normativa influenser fran professionella radgivare,
bland annat revisorer. En konsekvens av detta blir att de atgidrder som
foretagsledningen vidtar dr paverkade och framtvingade av rdd som de far fran
sina radgivare.

En studie av Philippe Touron (2005:855ff) visar att foretag tillimpar
redovisningsnormer eftersom det dr nddvindigt for att bli erkénda av aktieborsen.
Studien visar dven att foretag som anlitar en auktoriserad revisor forvintas i storre
utstrickning ha tagit till sig internationellt accepterade normer. Ett accepterande
frdn revisorer och aktiebdrsen motsvarar normativ legitimitet. Collin et al
(2004:23) menar att revisorer och revisionsbyrder &r viktiga fOr
institutionaliseringen av redovisningsstandarder och att forutom att revisorer
paverkar villkoren for sitt arbete genom till exempel professionella organisationer,
utovar de normativt inflytande 1 sitt granskningsarbete. 1 och med
revisionsberéttelsen har revisorerna ett starkt avgdrande patryckningsmedel och

kan utdva inflytande och stélla krav pé sina klienter.

Ho Foretag som anlitar samma revisionsbyra gor relativt sett lika stora

nedskrivningar.
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3.9 Sammanstallning av hypoteser

H1 Det finns ett negativt samband mellan spridning av &dgarstruktur och
nedskrivningar — foretag som ir kontrollerade av ledningen gor lagre
nedskrivningar.

H, Foretag dir foretagsledningen har bonus kopplat till resultatet redovisar
laga eller inga nedskrivningar jimfort med foretag dir foretagsledningen
inte har bonus kopplat till resultatet eller inte nigon bonus alls.

Hs Det finns ett negativt samband mellan rintabilitet och nedskrivningar.

H4 Foretag som har gjort VD-byte gor hoga nedskrivningar i bokslutet

nirmast efter bytet jimfort med foretag som inte gjort VD-byte.

Hs Det finns ett negativt samband mellan skuldséittningsgrad och

nedskrivningar.

Hs Det finns ett positivt samband mellan foretagsstorlek och nedskrivningar.

H7 Foretag inom samma bransch gor relativt sett lika stora nedskrivningar.

Hs Det finns ett positivt samband mellan internationalisering och

nedskrivning.

Hg Foretag som anlitar samma revisionsbyra gor relativt sett lika stora

nedskrivningar.
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3.10 Kapitelsammanfattning — teori

Inledande teori. Utifrdn den teoretiska ansats som man véljer far redovisningen
olika syfte. For att &stadkomma en samlande grund, ett underlag och en
nigorlunda oomtvistad referensram for normbildningen har normgivande
organisationer som FASB och IASB arbetat fram si kallade begreppsmissiga
ramverk. I dessa ramverk definieras bland annat redovisningens anvéndare.
Vilken anvéindaren av redovisningen ar far stor betydelse for redovisningens syfte
som i sin tur styr dess innehdll och utformning, det vill siga de kvalitativa
egenskaperna.

Via EU:s fjarde bolagsdirektiv har begreppet “rittvisande bild” kommit in i den
svenska arsredovisningslagen. Begreppet innebédr att man bor upplysa om alla
forhdllande som &r kénda, oavsett om detta innebér en alltfor optimistisk bild av
ett foretags ekonomiska stillning, vilket kan anses std i strid med till exempel
forsiktighetsprincipen. I Sverige har Redovisingsradet forbundit sig att verka for
att IASB:s standarder kommer till uttryck 1 de svenska rekommendationerna.
Exempel pé detta dr den rekommendation om hur nedskrivning av vérdet pd en
tillgang ska berdknas och redovisas, RR17, som inforts i Sverige fran och med ér
2002. RR17 ger ett visst handlingsutrymme nér det géller vilken metod som ska
tillimpas ndr man gor nedskrivningar av anldggningstillgangar. De metoder som
tillats ger dessutom utrymme for subjektiva bedomningar.

Tilldmpad teori. Agentteorin bygger pa informationsasymmetri och utgar fran
att minniskor &r rationella och stravar efter att maximera framfor allt sin egen
ekonomiska nytta, sin formogenhet. De redovisningsskyldiga dr agenter och de
redovisningsberittigade &r principaler. Positive Accounting Theory utgar fran den
informationsasymmetri som enligt Agentteorin existerar mellan agenter och
principaler, och menar att i strdvan efter att maximera sin egen nytta &r
foretagsledningen innovativ och viljer redovisningsmetoder i eget intresse.
Institutionell teori ger ytterligare forklaringar till varfor foretagsledningar véljer
att gora de uppskattningar och bedémningar som de gor. I stillet for att forklara
handlingar enbart med individers beteende, finns det &dven sociala och

institutionella faktorer som paverkar.
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4. Empirisk metod

I detta avsnitt beskrivs och motiveras den metod och struktur som valts for
studien. Problem, valsituationer och felkdillor som kan forekomma lyfts fram.

Bortfallsanalysen redovisas och operationaliseringen beskrivs.

4.1 Datainsamlingsmetod

Det empiriska materialet har samlats in via dokumentstudier (granskning av
arsredovisningar). Mélpopulationen ar alla foretag noterade pa Stockholmsbdorsens
A- och O-listor (vilket var 271 st vid var sammanstillning den 15 november
2005). Genom att granska foretagens arsredovisningar elimineras den risk som
finns d4 man till exempel gor en intervju eller enkét och den man fragar svarar det
de tror/vet dr “rétt svar” eller det de tror att de ’bor” svara. Det finns en risk att
respondenten vid intervju blir pdverkad av den som fragar eller att vid en enkat
olika respondenter uppfattar fragorna pa olika sitt.

I studiens avsnitt om vetenskaplig metod anges att utformningen av hypoteserna
ar ett viktigt moment for att kunna dra generella slutsatser. Att gora ett tillrackligt
stort och brett urval ar ett nddvindigt moment for att kunna dra sddana slutsatser
om till exempel “monster” 1 individers beteende (Saunders et al., 2003:85f). En
totalundersokning ger en bredare studie pd bekostnad av djupet. D4 studiens
avsikt dr att generalisera foretagsledningars beteende kring nedskrivningar, har
bredd prioriterats framfor djup (Saunders et al., 2003:101f). Istéllet for att gora och
granska ett urval 1 malpopulationen har en totalundersdkning valts. Detta eftersom
att antalet foretag noterade pé Stockholmsborsens A- och O-listor dr hanterbart
inom tidsramen for studien och da en totalunders6kning eliminerar den risk for
snedvridning som en granskning av ett urval kan leda till.

Den hoga tillgangligheten av borsforetagens arsredovisningar gor att bortfallet
blir obetydligt. De bortfall som dndd forekommer beror pa att foretagen inte varit
noterade pd Stockholmsborsen under hela den valda perioden eller pa att det gatt

samman med nagot annat foretag (se avsnitt om operationalisering).
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4.2 Primar och Sekundardata

Studien bestér av sekundérdata insamlad frén borsforetagens arsredovisningar fran

aren 2002, 2003 och 2004. Ingen primédrdata anvénds 1 studien.

4 .3 Validitet och reliabilitet - felkallor

En studies trovirdighet paverkas av dess validitet och reliabilitet. Man kan inte
garantera att de resultat man kommer fram till dr helt 6verensstimmande med
verkligheten, man kan inte vefa. Det man kan gora for att 6ka trovirdigheten hos
det resultat man kommit fram till &r att minska risken for att den data man samlar
in (de ”svar” man far) ér felaktiga (Saunders et al., 2003:100f).

De i studien ingdende hypoteserna dr stdllda utifran de teorier som finns i
studiens syfte. Om sé inte gors “méts inte det som avses métas” och studiens syfte
kan inte uppnas (Ibid).

For att 6ka studiens relevans har alla nyckeltal som anvénds i studien berdknats
pa samma sétt med hjélp av datorn (de nyckeltal som foretagen sjilv rdknat fram
och anger i sina arsredovisningar har saledes inte anvints). Relevans okar studiens
kvalitet och innebdr att uppgifterna inte bara dr anvindbara for syftet utan
dessutom att de dr jimforbara dver tiden och mellan olika foretag (1bid).

Registreringen av data i SPSS kontrollerades av annan person dn den som matat
in den och ndr den var klar soktes “extremvédrden” upp med hjilp av
frekvenstabeller for att sedan kontrolleras mot det aktuella foretagets
arsredovisning. Detta for att minska risken for sddana systematiska
bearbetningsfel som kan uppsta vid den manuella eller maskinella behandlingen
pa grund av att felkodning, felaktig klassificering, felaktig registrering eller
liknande har skett (Kérner & Wahlgren, 2002:38).

Att denna studie gjorts pa foretag noterade pa Stockholmsbdrsen kan leda till
systematiska tdckningsfel i och med att de fOretag som &r noterade pa
Stockholmsbdrsens A- och O-listor skiftar over tiden pa grund av nya noteringar
och avnoteringar, om &n inte i nadgon storre utstrdckning under en kort period.

Tackningsfelet bestar dé i att de foretag som var noterade pa Stockholmsborsens
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A- och O-listor vid den tidpunkt (15 november 2005) da sammanstéllningen av de
foretag som ingar i studien gjordes inte motsvarar de som var noterade under aren
2002, 2003 och 2004 i tillrdckligt stor utstrickning. Det dr forenat med viss
forsiktighet att uttala sig om “alla foretag pd Stockholmsborsen” dd dessa inte
alltid 4r desamma. Malpopulationen &r hela tiden skiftande.

Da studien dr en totalundersokning anses risken for slumpméssiga urvalsfel

obefintlig.

4.4 Bortfallsanalys

Dé en dokumentstudie har genomforts finns inget bortfall som till exempel beror
pa ovilja att svara. Arsredovisningarna har samlats in genom bestillning fran
foretagen eller via Internet och tillgdngligheten &r mycket hog. Bortfallet i den
statistiska undersokningen ar darfor litet och bestér av foretag som var noterade pa
Stockholmsborsen den 15 november 2005, men som inte varit det under ar 2002,
2003 och/eller 2004. Foretagen har tagits med i unders6kningen om de var
noterade vid arsbokslutet (se vidare i avsnittet om operationalisering). I tabell 1
framstélls hur stort bortfallet varit per ar som ingar i studien samt hur hog
”svarsandelen” dr. I nagot enstaka fall beror bortfallet pa att ingen arsredovisning

har funnits att tillga.

Tabell 1 — Nedskrivningar — svarsandel

Ar 2002 2003 2004
Totalt antal foretag 271 271 271
Bortfall, antal féretag 28 20 18
Svarsandel 89,7% 92,6% 93,4%

Det har i nagra fall varit svart att utlisa eller alls hitta viss nddvédndig och relevant
information i arsredovisningarna. Darfor kan det i en del fall saknas uppgifter om
vissa variabler fran foretagen vilket leder till partiella bortfall. I studiens analys
aterges for varje hypotes 1 tillhérande tabell hur manga svar som finns med for

varje variabel och &r.
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4.5 Operationalisering

De arsredovisningar som informationen till studien har hdmtats ur har bestéllts via
borsforetagens hemsidor pd Internet. De flesta foretagen har &dven sina
arsredovisningar tillgéngliga direkt fran Internet och darfor har vi i de fall
foretagen inte skickat sina arsredovisningar kunnat himta dem dar.

Vi har sammanstillt den information frdn arsredovisningarna som vi behdvt

enligt en sirskild mall (se Bilaga 2).

Nedan preciseras de val och stillningstagande som gjorts for den praktiska

datainsamlingen

v' Eftersom malpopulationen ar noterade foretag tas endast arsredovisningar
med for de aren under perioden (dren 2002, 2003 och 2004) ett foretag
varit noterat. Avgorande for om foretagen tas med i1 granskningen for ett

visst ar d4r om de ar noterade da drsbokslutet gors. Se exempel nedan:

AB X noterades pa Stockholmsbérsens O-lista den 10 oktober 2003.
Foretaget gor sitt bokslut per den 31 december. I studien ingar dd AB X:s
drsredovisningar for dren 2003 och 2004 (det vill sdga inte for dar 2002).

v' For datainsamlingen anvénds foretagens koncernredovisning, det vill siga
koncernens resultatrakningar och balansrikningar med tillhérande noter, i
de fall sidan forekommer. Orjan Hallgren (2003:161f) menar att “tendensen
ar att foretag i sin arsredovisning lagger allt storre vikt vid koncernens
forhallande”. Moderbolaget fungerar mest som ett forvaltningsbolag och
central for koncernfinansieringen och har i de flesta fall reducerats till en
organisatorisk enhet utan egen rorelse. I koncerner som bolagiseras blir
detta allt vanligare. Hallgren anser att det viktigaste analysunderlaget vid

en extern analys dr koncernredovisningen.
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v' 1 de fall foretagen har brutet rdkenskapsar har f6ljande uppdelning gjorts:

Arsredovisning for 2002/2003 = 2002
Arsredovisning for 2003/2004 = 2003
Arsredovisning fér 2004/2005 = 2004

Denna uppdelning har valts for att vi anser det mer relevant att vélja de
senast tillgidngliga &rsredovisningarna 4n alternativet att dela upp dem efter
vilket ar den storsta delen av drsredovisningen tillhor da detta skulle kunna
innebdra att en &rsredovisning for 2004/2005 viljs bort for en fran
2001/2002. Dessutom ska RR17 tillampas pa finansiella rapporter som
upprittas for rdkenskapsdr som pabdrjas fran och med den 1 januari 2002
(RR17 - Réttelse av ikrafttradande). RR17 har inte behovt tillimpas pa
rakenskapsar som pébdrjats under &r 2001 och dérfor &r dessa av mindre

intresse for studien.

v 1 de fall foretagen redovisar i annan valuta dn SEK omréknas beloppen

enligt foljande kurser som hémtats fran Nordeas marknadsinformation

(15 december 2005):

EUR uUsD
2002-12-27 9.167 8.807
2003-12-29 9.074 7.270
2004-12-31 9.029 6.643

Nar beloppen endast ska anvidndas for att rdkna fram procentsatser och
liknande (nedskrivningar 1 procent av nedskrivningsbara tillgéngar,
riantabilitet pad totalt kapital och skuldsdttningsgrad) gors ingen sddan

omrékning.

v' Nir det i &rsredovisningarna forekommer redovisning &ven enligt

IFRS/IAS, anvinds denna for granskningen.
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v Mitning av nedskrivningarnas storlek

Eftersom att “’tillgdngsstrukturen” ser olika ut i olika branscher och vi har
for avsikt att jimfora foretag i1 olika branscher har vi valt att méta
nedskrivningarnas relativa storlek vilken vi berdknat genom att
nedskrivningarna satts 1 relation till foretagens enligt RRI17
nedskrivningsbara tillgdngar. Dessa tillgangar dr samtliga immateriella
anldggningstillgdngar, samtliga materiella anldggningstillgdngar och bland
de finansiella anldggningstillgangarna: aktier 1 dotter- och intressebolag
och joint ventures. De nedskrivningar som tas med i berdkningarna ar de
som gjorts for ovanstdende tillgdngar, vilket innebdr att studien inte
omfattar till exempel lagernedskrivningar och nedskrivning av
vardepapper till marknadsvirde. Studien omfattar dock inte nedskrivning
av aktier 1 dotterbolag, vilket dr en koncernintern transaktion som endast
redovisas av moderbolaget.

Moderbolagets nedskrivning av innehavet 1 dotterbolag dr en
koncernintern transaktion och genom justeringar paverkar sadana
nedskrivningar inte koncernens nettoresultat. I koncernens resultatrdkning
och balansrdkning redovisas inte nedskrivningar av innehavet i
dotterbolag, effekten av dessa redovisas istdllet genom dotterbolagens
bidrag till koncernens egna kapital (Kedner & Svenberg, 2000).

De nedskrivningar som tagits med i studien dr sidana som bendmns just
”Nedskrivningar”  (eng. Impairment alternativt Write-downs) i
arsredovisningarna. Vi dr dock medvetna om att nedskrivningar ocksé kan
vara dolda i till exempel jamforelsestorande poster.

I studien tas ej hinsyn till de aterféringar av nedskrivningar som RR17

ocksa tillater.
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Hi Det finns ett negativt samband mellan spridning av dgarstruktur och
nedskrivningar — foretag som ir kontrollerade av ledningen gor ligre
nedskrivningar.

v Information om borsforetagens #garstruktur hamtas fran deras
arsredovisningar.

v' Agarstrukturens spridning bestims utifrén vem och hur ménga som Zger
aktier 1 fOretaget. FOr att bestimma spridningen anvinds, som
utgangspunkt, den klassificering som Dhaliwal, Salamon och Smith (1982)
anvént i en undersokning av forhdllandet mellan dgarkontroll och foretags
redovisningsmetoder. Ett foretag bedoms vara foretagsledarkontrollerat
om ingen enskild person dger mer dn 5 % av rostaktierna. Ett foretag
bedoms vara dgarkontrollerat om minst en enskild person dger minst 10 %
av rostaktierna samt representation i styrelsen alternativt dger minst 20 %
av rostaktierna. De foretag som inte passar in pa nagot av de ovanstdende
alternativen anses varken vara helt foretagsledarkontrollerat eller helt
agarkontrollerat.

v’ Foretag/bolag, stiftelser, dddsbo och liknande bedoms i studien inte som
enskilda dgare.

v' Information om nedskrivningarnas storlek hédmtas fran foretagens

arsredovisningar.

H> Foretag dir foretagsledningen har bonus kopplat till resultatet redovisar
laga eller inga nedskrivningar jimfort med foretag dar foretagsledningen
inte har bonus kopplat till resultatet eller inte nigon bonus alls.

v Information om vilka bonussystem som borsforetagen anvinder for sin
ledning (och da framfér allt VD:n) hémtas fran foretagens
arsredovisningar.

v Bonussystemen delas in i 3 grupper: bonus kopplad till resultatet, bonus ej

kopplad till resultatet samt ingen bonus alls.
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v" Vi har valt att inte ta med bonus i form av optioner och liknande eftersom
att vi anser att detta har en mer indirekt paverkan &n bonus direkt kopplad
till resultatet.

v Information om nedskrivningarnas storlek hémtas fran fOretagens

arsredovisningar.

Hs Det finns ett negativt samband mellan rintabilitet och nedskrivningar.
v For att méta réntabilitet pa ett satt som ar lampligt for jamforelser mellan
foretag har nyckeltalet réntabilitet pd totalt kapital valts (BAS Nyckeltal,
2003).
v/ Rintabiliteten har berdknats enligt f6ljande (de olika posterna hiamtas fran

foretagens arsredovisningar):

Resultat efter finansiella poster + finansiella kostnader + nedskrivningar

Totalt kapital + nedskrivningar

v" Finansiella kostnader visar kostnader for finansiella skulder. Kostnaderna
kan wvara relaterade bade till anldggningstillgdngar och till
omsittningstillgdngar. Nagon uppdelning av kostnaderna i forhallande till
vilka skulder de hanfor sig till forekommer normalt inte (BAS Nyckeltal,
2003:29). I finansiella kostnader inkluderas: riantekostnader, kursforluster
och andra finansiella kostnader.

v T och med att mattet justeras for nedskrivningarna erhélls den réntabilitet
pa totalt kapital som skulle redovisats om inte nedskrivningarna gjorts,
ceteris paribus.

v" Réntabilitet (avkastning) pa totalt kapital ar ett resultatmétt som visar hur
ett foretags totala tillgdngar har forréntats under aret utan att ta hinsyn till
hur foretagets kapital ar finansierat. Maéttet paverkas av framforallt
resultatet och hur vil tillgdngarna har anvénts. I och med att man vid
berdkning av rintabilitet pd totalt kapital bortser fran hur tillgdngarna
finansierats dr mattet lampligt for jamforelser mellan foretag. Dock ska

papekas att rantabilitet pa totalt kapital inte dr det mest anvindbara maéttet
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for alla foretag. I foretag ddr balansrdkningen &r mindre relevant for att
forklara hur resultatet skapas, till exempel tjansteproducerande foretag,
finns andra métt som dr mer ldmpliga (BAS Nyckeltal, 2003:31f).

Information om nedskrivningarnas storlek hamtas frdn fOretagens

arsredovisningar.

Hs Foretag som har gjort VD-byte gor hoga nedskrivningar i bokslutet

nirmast efter bytet jimfort med foretag som inte gjort VD-byte.

v

v

Information om huruvida borsforetagen gjort VD-byte hdmtas frén deras
arsredovisningar.

Vid behov har &dven arsredovisningar for ar 2001 anvéints for att
kontrollera om och nédr VD-byte skett for ar 2002.

VD-byte har noterats det ar for vilket den nya VD:n skrivit under
arsredovisningen.

Information om nedskrivningarnas storlek hédmtas frdn foretagens

arsredovisningar.

Hs Det finns ett negativt samband mellan skuldséittningsgrad och

nedskrivningar.

v

Information om borsforetagens kapitalstruktur hdamtas frén foretagens

arsredovisningar. Skuldsittningsgraden har berdknats enligt f6ljande:

Avsattningar + Langfristiga skulder + Kortfristiga skulder

Eget kapital + Minoritetsintresse

Vid upprittande av koncernredovisning ska foretagens obeskattade
reserver delas upp 1 latent skatt och i eget kapital (ett forfarande som
stimmer Overens med EG:s bolagsdirektiv och internationell praxis).
Posten  “obeskattade  reserver” = forekommer sdledes inte i
koncernredovisning och ndgon justering av obeskattade reserver vid
berdkning av skuldséttningsgraden behover saledes inte goras (Kedner &

Svenberg, 2000).
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v' 1 de fall bendmningarna rdntebdrande respektive ej rdntebdrande skulder

anvinds har foljande antagande gjorts:

Rantebarande skulder = Langfristiga skulder

Ej rantebarande skulder = Kortfristiga skulder

v Information om nedskrivningarnas storlek hédmtas fran fOretagens

arsredovisningar.

Hs Det finns ett positivt samband mellan foretagsstorlek och nedskrivningar.

v' Information om borsforetagens storlek hidmtas fran foretagens
arsredovisningar.

v' Storleken bedoms utifrdn genomsnittligt antal anstdllda per ar (som enligt
Leif Sundberg (Balans, nr 2/2004, s 35) dr ett viktigt méatt pa foretags
storlek), omsittning 1 kkr per ar, balansomslutning i kkr per ar samt antal
dotterbolag per éar.

v' Information om nedskrivningarnas storlek himtas fran foretagens

arsredovisningar.

H7 Foretag inom samma bransch gor relativt sett lika stora nedskrivningar.

v Vi har anvint den branschindelning som SIX (Scandinavian Information
Exchange) anvédnder 1 sina index: Finans, Hélsovard, Industri, IT,
Konsumtionsvaror, Media, Réavaror, Telecom samt Tjinster. Denna
indelning anvinds av till exempel Dagens Nyheter.

v’ For att sortera borsforetagen i de olika branscherna har vi delat upp dem
pa samma sétt som Dagens Nyheter gor (www]).

v' Information om nedskrivningarnas storlek hidmtas fran foretagens

arsredovisningar.
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Hs Det finns ett positivt samband mellan internationalisering och

nedskrivningar.

v

v

Huruvida borsforetagen ar internationaliserade bedoms utifrdn rd data, fran
foretagens drsredovisningar, om hur ménga utldndska borser foretaget ér
noterad pa, andelen utlindskt dgande (procent av kapitalet), andelen
utlindska dotterbolag (av totalt antal dotterbolag) och i vilka lander
dotterbolagen finns. Att vi begrdnsat oss till dokumentstudier innebér att
information om utldndsk forséljningsandel (som kan vara ytterligare ett
satt att mdta internationalisering) inte varit tillgdnglig i merparten av
foretagens arsredovisningar — variabeln har dérfor uteslutits helt.

Nar det géller vilka ldnder foretaget har dotterbolag 1 har foljande
uppdelning och gruppering ansetts relevant for att méta foretagets

internationalisering:

Dotterbolag i Norden (ej Sverige)
Dotterbolag inom EU (ej Norden)
Dotterbolag utanfér EU och Norden

Information om nedskrivningarnas storlek hdmtas frdn foretagens

arsredovisningar.

Ho Foretag som anlitar samma revisionsbyra gor relativt sett lika stora

nedskrivningar.

v

v

Information om vilken revisionsbyrd borsforetagen anlitar hdmtas fran
foretagens arsredovisningar.

I de fall foretaget anlitat mer dn en revisionsbyrd for revisionsuppdrag
utgdr de bada byraerna tillsammans en grupp. I studien har tagits med de
revisionsbyrder som den revisor, alternativt de revisorer, som undertecknat
revisionsberéttelsen representerar.

Revisionsbyrder som anlitats for andra uppdrag 4n revision (till exempel

radgivning) tas inte med i studien.
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v Information om nedskrivningarnas storlek himtas fran foretagens

arsredovisningar.

Vid datainsamlingen kontrolleras dven ifall foretagen som gjort nedskrivningar
enligt RR17 anger och upplyser om de héndelser och omstandigheter som lett
fram till beslutet om nedskrivning, den enskilda nedskrivna tillgdngens slag, den
verksamhetsgren som den enskilda nedskrivna tillgdngen tillhér samt om
tillgdngens  Atervinningsviarde utgdrs av  nettoforsdljningsvirde  eller

nyttjandevirde.

4.6 Analysmetoder

Det material som samlats in analyseras statistiskt med hjdlp av SPSS. Huruvida de
olika testerna som genomfors pavisar signifikans eller inte avgdr om hypoteserna
forkastas eller inte. Nedan presenteras de olika tester som gjorts med hjilp av

SPSS och som anvénds i studien.

v Kolmogorov-Smirnov Test visar om populationen dr normalfordelad. Nér
kravet pa normalitet dr uppfyllt kan provningen ske med parametriska test

(Djurfeldt et al., 2003:241f).

v’ Levene’s Test visar om spridningen, variansen, i olika grupper dr samma
eller skiljer sig &t. Nér spridningen i1 grupperna éar tillrackligt olika blir

Levene’s Test signifikant (p<<0,05) (Djurfeldt et al., 2003:248).

v' T-test anvinds for att jamfora medelvdrden i tvd populationer da
stickprovet ar tillrdckligt stort och normalférdelat. T-test inleds med ett
Levene’s Test av varianserna. Hur varianserna ser ut avgor vilken
testfunktion som anvinds for att berdkna t-virdet. T-testet gar att fullfolja

sa lange kravet pa normalitet ar uppfyllt (Djurfeldt et al., 2003:241f).
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v’ Variansanalys inleds med ett Levene’s Test som visar om spridningen i de
olika grupper som ska ingé i analysen kan antas vara lika. Nar spridningen
inom grupperna inte dr alltfér olika (Levene’s Test: p>0,05) anvinds
ANOVA, som visar spridningen, variansen, mellan medelvirden for fler &n
tva populationer. ANOVA kompletteras med Post hoc-test (Scheffés) som
visar mellan vilka grupper det finns statistiskt signifikanta skillnader.

Naér spridningen inom grupperna dr alltfor olika (Levene’s Test: p<0,05)
omintetgdrs ett test som bygger pd att grupper jamfors med varandra. Ett
alternativ till ANOVA blir dé ett icke-parametriskt test. I denna studie har
ett Kruskal-Wallis Test valts som icke-parametriskt alternativ till ANOVA.
Ett Kruskal-Wallis Test undersoker olikheter mellan grupper med

avseende pa medianvirdena (Djurfeldt et al., 2003:260f).

v' Korrelationsanalys (Pearsons) visar samvariationen mellan tva variabler,
x och y (Djurfeldt et al., 2003:243). Korrelationskoefficienten, r, indikerar att
det finns ett statistiskt samband. Mattet &r symmetriskt, vilket innebér att x

och y kan byta plats utan att r fordndras (Djurfeldt et al., 2003:278).

v Regressionsanalys visar sambandet mellan tvd kvantitativa variabler
alternativt flera kvantitativa variabler och dummyvariabler (sa kallad
multipel regression). Regressionen ger svar pd om den variation i den
beroende variabeln som fors tillbaka pd den oberoende variabeln &r
slumpmaissig eller om den uttrycker forhdllandena i populationen (Djurfeldt
et al.,, 2003:278). Genom regressionsanalys erhélls riktningskoefficienten
och dirfor anvinds dven regressionsanalys ibland endast for att visa om

samband &r negativa eller positiva (Djurfeldt et al., 2003:165).

Forutom att analysera de 1 studien ingéende aren (2002, 2003 och 2004) var for
sig innehdller analysen dven en del dir data frdn varje ar har slagits samman
successivt (02, 02/03 och 02/03/04). Denna metod anvénds for att sidkerstilla att

det resultat som fés arsvis inte dr en tillfallighet, utan haller d&ven nir data fran alla
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aren slagits samman. Ett liknande tillvigagangssatt har anvints av bland andra

Juan Pedro Sanchez Ballesta och Emma Garcia-Meca (2005).

4.7 Kapitelsammanfattning — empirisk metod

Det empiriska materialet har samlats in via dokumentstudier (av
arsredovisningar). Malpopulationen &r foretag noterade pa Stockholmsborsens A-
och O-listor under ar 2002, 2003 och 2004 (271 stycken). Studien bestar av
sekundérdata insamlad fran foretagens arsredovisningar.

For att oka studiens validitet och reliabilitet baseras hypoteserna pa de teorier
som finns 1 syftet. Risken for felkdllor har minskats genom att bland annat granska
en del arsredovisningar gemensamt, kontrollera “extremvérden” och vara tva
personer vid registreringen av det insamlade materialet i SPSS.

Studiens bortfall & mycket litet och beror frimst pa att alla foretagen som ingar
1 mélpopulationen inte varit noterade under nagot av de ar som ingér. Foretagen 1
fréga blir d& bortfall det ar de inte varit noterade.

For att kunna jimfora foretag med olika “tillgdngsstruktur” har vi valt att méta
nedskrivningarnas relativa storlek. Denna har berdknats genom att
nedskrivningarna satts i relation till foretagens, enligt RR17, nedskrivningsbara
tillgéngar.

For att testa hypoteserna har det material som samlats in analyserats statistiskt

med hjélp av SPSS.
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5. Empirisk analys

Efter att nedskrivningarnas normalitet pavisats presenteras i detta avsnitt de
analyser med tillhorande tester som har gjorts mellan den beroende variabeln
“nedskrivningar” och de olika oberoende variablerna for att kunna forkasta
alternativt inte kunna forkasta hypoteserna. Resultatet presenteras i tabellform
samt kommenteras kort. Kommentaren utvecklas i ndsta avsnitt ddr studiens

slutsatser presenteras.

Inledningsvis  konstateras, genom ett Kolmogorov-Smirnov  Test, att
borsforetagens nedskrivningar, det vill sdga den beroende variabeln, &ar
normalfordelade for aren 2002, 2003 och 2004 (se tabell 2). Kolmogorov-Smirnov
tester visar dven att studiens oberoende variabler dr normalfordelade. Dérfor kan
T-test anvidndas nir nedskrivningarna, som ir en kvantitativ variabel, analyseras
mot en variabel som mats enligt nominalskala och kan delas in i tvd grupper. For
att analysera nedskrivningarna mot en variabel som miéts enligt nominalskala,
men delas in i fler dn tvd grupper, anvinds ANOV A-test och om varianserna ar
allt for olika anvinds Kruskal-Wallis Test som alternativ. D4 nedskrivningarna
analyseras mot en annan kvantitativ variabel anvédnds regressionsanalys. I de fall
ett negativt eller positivt samband soks anvidnds regressionsanalys dér lutningen
bestdms av riktningskoefficienten.

De olika testerna berdknas med intervall dédr konfidensgraden satts till 90%. Att
en konfidensgrad pd 90% accepteras innebér att risken for fel i skattningen okar,
men att intervallet blir smalare (Kérner, 1985). En konfidensgrad pa 90% innebér
att hypoteser dér svaga signifikanta samband (0.100) kan pévisas, inte forkastas.
Sanchez Ballesta och Garcia-Meca (2005) accepterar i sin studie av betydelsen av
corporate governance vid den externa revisionen signifikansniva pa 0.100. Aven
Trond Bjernenak (1997), i sin studie av utbredningen av Activity-Based Costing

(ABC) i Norge, och Torbjorn Tagesson et al. (forthcoming), i sin studie om svenska
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ekonomichefers attityd till implementeringen av IASB’s

redovisningsrekommendationer, accepterar en signifikansniva pé 0.100.

Tabell 2 — Nedskrivningar — normalférdelning

Ar 2002 2003 2004
N 243 251 253
Medelvarde* 4,63 3,07 1,86
Standardavvikelse 13,06 8,89 6,43

K0|mogorov_Smirn0V Test Slgnlflkant Slgnlflkant Slgnlflkant
(0.000) (0.000) (0.000)

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

5.1 Nedskrivningar

De pd Stockholmsborsen noterade foretagens nedskrivningar har i genomsnitt
minskat med 2,77 procentenheter fran &r 2002 till ar 2004, vilket illustreras i
diagram 1. Studien visar ocksé att merparten av de foretag som varit noterade pa
Stockholmsbdrsens A- och O-listor under perioden inte gjort ndgra nedskrivningar

alls (se diagram 2).

Nedskrivningarnas medelvarde

_ 10
S
®
2 61
c
2 4
&5 ;
QS 2 1,8635
z 0
2002 2003 2004
Ar

Diagram 1 — Nedskrivningarnas medelvirden
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Gjort nedskrivningar?

100
90 1
80 1 69
70 - 61 &

60 | Hja
50 N 39 .
40 35 31 Elnej
30 1
20 -
10 -

Andel foretag (%)

2002 2003 2004
Ar

Diagram 2 — Andel foretag som gjort nedskrivningar

Vid datainsamlingen kontrollerades dven ifall de féretag som gjort nedskrivningar
enligt RR17 angivit och upplyst om de hindelser och omsténdigheter som lett
fram till beslut om nedskrivning, den nedskrivna tillgingens slag, den
verksamhetsgren som tillgangen tillhor samt om dess atervinningsvérde utgors av
nettoforsiljningsvérde eller nyttjandevérde. Resultatet redovisas 1 diagram 3. Det
bor dock tilldggas att denna kontroll mest dr en allmin &verblick. Detta for att se
om en utomstdende ldsare, genom de noter och den Ovriga text som finns i
arsredovisningen, kan forstd vad som skrivits ned (vilken typ av tillgang) och 1
viss mén varfor nedskrivning skett. En mer detaljerad granskning skulle troligtvis
leda till att andelen foretag som anses uppfylla RR17’s krav var betydligt lagre.
For oOvrigt kan ndmnas att endast i ytterst fi fall anges om tillgdngens

atervinningsvarde utgdrs av nettoforsiljningsvérde eller nyttjandevérde.

Uppfyller RR17's krav?
&g 100% -
5 soos | AT %30 *ue% | [mia
z B b -
& 0%
2002 2003 2004
Ar

Diagram 3 — Andel foretag som uppfyller RR17’s krav
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5.2 Hypotesprdovning for 2002, 2003 och 2004 (bivariat analys)

I detta avsnitt presenteras det resultat som den drsvisa analysen lett fram till i
samband med respektive hypotes. En del av de tester som gjorts presenteras i
tabellform och kommenteras i efterféljande text, en del tester kommenteras endast

1 texten.

Hi Det finns ett negativt samband mellan spridning av dgarstruktur och
nedskrivningar — foretag som :ir kontrollerade av ledningen gor lagre

nedskrivningar.

Tabell 3 — Nedskrivningar vs Agarstruktur

Agarstruktur Medelvarde* N
2002

Foretagsledarkontroll 5,28 122
Agarkontroll 3,40 94
Varken eller 6,00 27

ANOVA-test: inte signifikant (0.489)
Riktningskoefficient: 0.918

2003

Foretagsledarkontroll 2,33 127
Agarkontroll 3,02 94
Varken eller 6,41 30

ANOVA-test: signifikant (0.077)
Riktningskoefficient: -0.416

2004

Foretagsledarkontroll 2,79 135
Agarkontroll 0,67 91
Varken eller 1,25 27

ANOVA-test: signifikant (0.045)
Riktningskoefficient: 1.068

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

En variansanalys (ANOVA) visar ett svagt signifikant samband mellan

nedskrivningarnas storlek och spridningen av dgarstruktur for &r 2003 (0.077)
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samt ett signifikant samband for ar 2004 (se tabell 3). Ett Post hoc-test (Scheftfés)
visar att sambandet for ar 2003, som dock é&r relativt svagt (0.077), bestér i
skillnaden mellan gruppen Foretagsledarkontroll och Varken eller. Ar 2004 finns
en signifikant skillnad mellan grupperna Agarkontroll och Foretagsledarkontroll.
For &r 2002 finns inga signifikanta samband mellan nedskrivningar och
dgarstruktur. Regressionsanalys visar att riktningskoefficienten (se tabell 3) for ar
2002 och 2004 ar positiv, vilket gor att hypotesen forkastas - foretag med
foretagsledarkontroll, det vill sdga foretag med spridd dgarstruktur, gor inte lagre
nedskrivningar dn fOretag som dr dgarkontrollerade, det vill sdga foretag dir
dgarstrukturen inte dr spridd. For &r 2003 finns ett svagt signifikant negativt
samband mellan grupperna Foretagsledarkontroll och Varken eller. Detta innebér
att hypotesen maéste forkastas dven for detta &r eftersom att den syftar pa
skillnader mellan grupperna Agarkontrollerade och Foretagsledarkontrollerade
foretag. Det finns inget negativt samband mellan spridning av dgarstruktur och
nedskrivningar — foretag som &r kontrollerade av ledningen gor inte légre

nedskrivningar.

Tabell 4 — Nedskrivningar vs Agarstruktur (grupperad)

Agarstruktur 2002 2003 2004
Agarkontrollerade Medelvarde* 3,98 3,84 0,80
+ varken eller
Foretagskontrollerade = Medelvarde* 5,28 2,33 2,79
Regression inte signifikant inte signifikant  signifikant
(0.437) (0.177) (0.014)
Riktningskoefficient  1.305 -1.516 1.985
Agarkontrollerade Medelvarde* 3,40 3,02 0,67
Foretagskontrollerade ~ Medelvarde* 5,41 3,11 2,53
+ varken eller
Regression inte signifikant  inte signifikant  signifikant
(0.242) (0.943) (0.027)
Riktningskoefficient ~ 2.015 0.083 1.858

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %
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Regressionsanalys visar att det finns ett signifikant samband mellan dgarstruktur
och nedskrivningarnas storlek for &r 2004 nir en indelning gjorts genom att
gruppen Varken eller far tillhdra en av de andra grupperna, Agarkontrollerade
respektive Foretagsledarkontrollerade (se tabell 4). Oavsett vilken grupp Varken
eller slis ihop med blir resultatet detsamma. Aven hér ir riktningskoefficienten
positiv. Hypotesen forkastas. Det finns inget negativt samband mellan spridning
av dgarstruktur och nedskrivningar — foretag som dr kontrollerade av ledningen

gor inte ldgre nedskrivningar.

H> Foretag dir foretagsledningen har bonus kopplat till resultatet redovisar
laga eller inga nedskrivningar jimfort med foretag dar foretagsledningen

inte har bonus kopplat till resultatet eller inte nigon bonus alls.

Tabell 5 — Nedskrivningar vs Bonus

Bonus Medelvarde* N
2002

Bonus kopplad till resultatet 3.89 162
Bonus ej kopplad till resultatet 6.12 81

eller ingen bonus

T-test: inte signifikant (0.277)

2003
Bonus kopplad till resultatet 2.42 182
Bonus ej kopplad till resultatet 4.79 69

eller ingen bonus

T-test: inte signifikant (0.154)

2004
Bonus kopplad till resultatet 1.96 186
Bonus ej kopplad till resultatet 1.61 67

eller ingen bonus

T-test: inte signifikant (0.703)

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %
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Vid en jimforelse mellan de tva gruppernas medelvarden, genom T-test, har inga
signifikanta samband mellan nedskrivningarnas storlek och huruvida
foretagsledningens bonus édr kopplad till resultatet eller ej kunnat pavisas for nagot
av aren (se tabell 5). Hypotesen forkastas — fOoretag dér foretagsledningen har
bonus kopplad till resultatet redovisar inte ldgre nedskrivningar @n foretag dér
foretagsledningen inte har bonus kopplad till resultatet eller ndgon bonus alls.
Nedskrivningarnas medelvarden visar dock att de foretag dér ledningen har bonus
kopplad till resultatet 1 genomsnitt har gjort lagre nedskrivningar under ar 2002

och 2003 in foretag utan bonus kopplad till resultatet eller nigon bonus alls.

Hs Det finns ett negativt samband mellan rintabilitet och nedskrivningar.

Tabell 6 — Nedskrivningar vs Réintabilitet

Rantabilitet Riktningskoefficient Forklaringsgrad N
2002
Réntabilitet pa totalt kapital -0.088 8.8% 243

Regression: signifikant (0.000)

2003
Rantabilitet pa totalt kapital -0.112 7.8% 251

Regression: signifikant (0.000)

2004
Rantabilitet pa totalt kapital -0.014 0.2% 253

Regression: inte signifikant (0.438)

Regressionsanalys visar att det finns ett starkt signifikant samband (0.000) mellan
nedskrivningarnas storlek och rédntabiliteten pa totalt kapital for &ren 2002 och
2003 (se tabell 6). For ar 2004 finns inget sddant signifikant samband.
Riktningskoefficienten ar negativ Gver hela perioden — hypotesen kan inte
forkastas for dren 2002 och 2003 — foretag som har en 1ag rédntabilitet pd totalt

kapital gor hogre nedskrivningar &n foretag som har hog réntabilitet pd totalt

-63-



Nedskrivningar — for en rattvisande bild eller i eget intresse? Axelsson, Broberg & Schéle

kapital. For &r 2004 forkastas hypotesen — det finns ett inget negativt samband

mellan rintabilitet pa totalt kapital och nedskrivningar.

Hs Foretag som har gjort VD-byte gor hoga nedskrivningar i bokslutet

nirmast efter bytet jimfort med foretag som inte gjort VD-byte.

Tabell 7 — Nedskrivningar vs VD-byte

VD-byte Medelvérde™ N
2002

Ja 9.27 50
Nej 3.43 193

T-test: signifikant (0.020)

2003
Ja 6.51 50
Nej 2.22 201

T-test: signifikant (0.043)

2004
Ja 5.50 42
Nej 1.14 211

T-test: signifikant (0.028)

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

T-test visar signifikanta samband mellan nedskrivningarnas storlek och om VD-
byte skett eller inte (se tabell 7). Hypotesen kan inte forkastas. Foretag som har gjort
VD-byte gor hogre nedskrivningar 1 bokslutet ndrmast efter bytet jamfort med
bokslut d& VD-byte inte skett alternativt jimfort med foretag som inte gjort VD-
byte alls.
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Hs Det finns ett negativt samband mellan

nedskrivningar.

Tabell 8 — Nedskrivningar vs Skuldséttningsgrad

Skuldsattningsgrad Medelvarde* N
2002

-231,49 - 0,4840 4,99 48
0,4841 -0,9200 5,12 50
0,9201 - 1,4520 5,83 48
1,4521 - 2,7720 3,09 49
2,7721 - 30,31 414 48

ANOVA-test: inte signifikant (0.870)
Regression: inte signifikant (0.125)
Riktningskoefficienten: -0.083

2003

-1,52 - 0,4400 4,95 52
0,4401 - 0,8780 4,82 48
0,8781 - 1,4580 0,99 51
1,4580 - 2,6280 2,55 50
2,6281 - 25,36 2,10 50

ANOVA-test: svagt signifikant (0.100)
Regression: inte signifikant (0.202)
Riktningskoefficienten: -0.218

2004

0,01-0,4780 3,05 50
0,4781 - 0,8460 1,30 51
0,8461 - 1,3740 1,09 51
1,3741 - 2,1920 1,82 51
2,1921 - 30,14 2,09 50

ANOVA-test: inte signifikant (0.580)
Regression: inte signifikant (0.503)
Riktningskoefficienten: -0.077

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Variansanalys (ANOVA) pévisar endast ett

skuldsittningsgrad och

svagt samband mellan

nedskrivningarnas storlek och foretagens skuldséttningsgrad under ar 2003

(0.100). Regressionsanalys pdvisar inte nagra signifikanta samband mellan

nedskrivningarnas storlek och foretagens skuldséttningsgrad. Regressionsanalysen
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har gjorts med skuldséttningsgraden i relativa tal, utan den gruppering som visas i
tabell 8. Riktningskoefficienten dr negativ under hela perioden och en jimforelse
mellan nedskrivningarnas medelvirden for grupperna med de ldgsta respektive
hogsta skulséttningsgraderna visar att foretag som har en 1ag skuldséttningsgrad
gér 1 genomsnitt hogre nedskrivningar &n foretag som har en hog
skuldsattningsgrad. Hypotesen forkastas dock da endast ett mycket svagt
signifikant samband pavisats (dr 2003), som dessutom inte &dr signifikant 1 en

regressionsanalys, och d det for dvrigt inte finns nigra signifikanta samband.
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Hs Det finns ett positivt samband mellan foretagsstorlek och nedskrivningar.

Tabell 9 — Nedskrivningar vs Antal anstillda

Foéretagsstorlek:

antal anstallda bzl N

2002

3-96 950 43
97 -310 2,49 52
311 - 906 6,77 48
907 - 3 893 2,78 46
3894 - 139 051 2,20 53

ANOVA-test: signifikant (0.022)
Regression: inte signifikant (0.299)
Riktningskoefficient: 0.000

2003

2-76 4,01 51
77 -280 3,27 50
281 - 863 465 50
864 - 3137 222 50
3138 - 116 464 1,20 50

ANOVA-test: inte signifikant (0.304)
Regression: inte signifikant (0.408)
Riktningskoefficient: 0.000

2004

1-92 244 45
93 -292 2,07 54
293 - 877 2,75 50
878 -4 349 1,62 48
4 350 - 102 537 0,62 56

ANOVA-test: inte signifikant (0.476)
Regression: inte signifikant (0.301)
Riktningskoefficient: 0.000

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Variansanalys (ANOVA) pdvisar ett signifikant samband mellan
nedskrivningarnas storlek och foretagsstorlek métt efter antal anstéllda for ar 2002
(0.022). For é&ren 2003 och 2004 finns inga signifikanta samband.

Regressionsanalys (som gjorts utan den gruppindelning visas i tabell 9) visar inga
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signifikanta samband. Genom regressionsanalys erhélls riktningskoefficienten
som dr O under alla &ren under perioden. Att den blir 0 beror péd att
nedskrivningarna har maétts i procent (dér talen 1 de allra flesta fall &r mycket sma)
och anstéllda i antal (dir talen dr stora). Riktningskoefficienten blir d4 négot
missvisande. Vid en jamforelse av de olika gruppernas medelvirden pa
nedskrivningarna konstateras att sma foretag (fa anstillda) i genomsnitt gor hogre
nedskrivningar @n stora foretag (ménga anstillda). Hypotesen forkastas — det finns
inget positivt samband mellan foretagsstorlek och nedskrivningarnas storlek.

Stora foretag gor inte hdgre nedskrivningar dn sma foretag.
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Tabell 10 — Nedskrivningar vs Omséttning

Foéretagsstorlek:

omséttning (kkr) Medelvarde N

2002

-70 847 - 176 427 982 48
176 428 - 503 970 397 49
503 971 - 1415 455 552 49
1415 456 - 6 526 300 1,72 49
6 526 301 - 177 080 000 218 48

ANOVA-test: signifikant (0.016)
Regression: inte signifikant (0.300)
Riktningskoefficient: 0.000

2003

-13032 - 175 434 4,93 50
175435 - 478 989 3,20 50
478 990 - 1408 184 4,05 51
1408 185 - 6 445 520 2,10 50
6 445 521 - 266 000 000 1,06 50

ANOVA-test: inte signifikant (0.202)
Regression: inte signifikant (0.958)
Riktningskoefficient: 0.000

2004

-13 221 - 204 022 2,84 50
204 023 - 523 153 2,08 51
523 154 - 1 433 000 2,01 51
1433001 -6 671 000 123 1
6 671 001 - 448 026 000 1,17 50

ANOVA-test: inte signifikant (0.681)
Regression: inte signifikant (0.562)
Riktningskoefficient: 0.000

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Variansanalys (ANOVA) pdvisar ett signifikant samband mellan
nedskrivningarnas storlek och foretagsstorlek métt efter omséattning for ar 2002
(0.016). For éren 2003 och 2004 finns inga signifikanta samband.
Regressionsanalys (som gjorts med absoluta tal, utan den gruppindelning som
visas 1 tabell 10) visar inga signifikanta samband. Genom regressionsanalys

erhalls riktningskoefficienten som dr 0 under alla dren under perioden. Att den blir
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0 beror pé att nedskrivningarna har métts i procent (dér talen i de allra flesta fall &r
mycket smad) och omsidttning i kkr (ddr talen 4r mycket stora).
Riktningskoefficienten blir dd ndgot missvisande. Vid en jamforelse av de olika
gruppernas medelvirden pd nedskrivningarna konstateras att sma foretag (liten
omsdttning) 1 genomsnitt goér hogre nedskrivningar @n stora foretag (stor
omsittning). Hypotesen forkastas — det finns inget positivt samband mellan
foretagsstorlek och nedskrivningarnas storlek. Stora foretag gor inte hogre

nedskrivningar 4n sma foretag.
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Tabell 11 — Nedskrivningar vs Balansomslutning

Foéretagsstorlek:

balansomslutning (kkr) bzl N

2002

7290 - 186 436 10,18 48
186 437 - 496 331 6,37 49
496 332 - 1296 750 3,12 49
1296 751 - 7 395 860 1,97 49
7 395 861 - 2 290 000 000 1,58 48

ANOVA-test: signifikant (0.004)
Regression: inte signifikant (0.498)
Riktningskoefficient: 0.000

2003

6571-182 436 4,07 50
182 437 - 498 704 6,01 50
498 705 - 1 504 827 2,65 51
1504 828 - 7 261 782 1,62 50
7 261 783 - 2 380 000 000 1,04 50

ANOVA-test: signifikant (0.037)
Regression: inte signifikant (0.741)
Riktningskoefficient: 0.000

2004

11722 - 222 893 2,67 50
222 894 - 534 939 2,28 51
543 940 - 1 572 309 220 51
1572310 - 751 1800 1,53 51
7511 801 - 2490 000 000 0,63 50

ANOVA-test: inte signifikant (0.541)
Regression: inte signifikant (0.548)
Riktningskoefficient: 0.000

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Variansanalys (ANOVA) pdvisar ett signifikant samband mellan
nedskrivningarnas storlek och foretagsstorlek matt efter balansomslutning for &r
2002 (0.004) och 2003 (0.037). For ar 2004 finns inget signifikant samband.
Regressionsanalys (som gjorts med absoluta tal, utan den gruppindelning visas 1
tabell 9) visar inga signifikanta samband. Genom regressionsanalys erhalls

riktningskoefficienten som &dr 0 under alla dren under perioden. Att den blir 0
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beror pa att nedskrivningarna har matts i procent (ddr talen i de allra flesta fall ar
mycket smd) och balansomslutning i kkr (ddr talen 4r mycket stora).
Riktningskoefficienten blir dd ndgot missvisande. Vid en jamforelse av de olika
gruppernas medelvirden pd nedskrivningarna konstateras att sma foretag (liten
balansomslutning) i genomsnitt gér hogre nedskrivningar én stora foretag (stor
balansomslutning). Hypotesen forkastas — det finns inget positivt samband mellan
foretagsstorlek och nedskrivningarnas storlek. Stora foretag gor inte hogre

nedskrivningar d4n sma foretag.
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Tabell 12 — Nedskrivningar vs Antal dotterbolag

Foéretagsstorlek:

antal dotterbolag Medelvarde N

2002

0-5 4,66 54
6-9 628 44
10-18 6,80 46
19-38 2,76 47
39-700 2,64 47

ANOVA-test: inte signifikant (0.411)
Regression: inte signifikant (0.270)
Riktningskoefficient: -0.017

2003

0-5 3,99 53
6-10 209 48
11-20 2,71 49
21-39 418 48
40 - 500 1,96 48

ANOVA-test: inte signifikant (0.612)
Regression: inte signifikant (0.365)
Riktningskoefficient: -0.011

2004

0-5 2,36 54
6-10 3,31 46
11-21 165 53
22-40 1,03 46
41-415 1,02 49

ANOVA-test: inte signifikant (0.375)
Regression: inte signifikant (0.229)
Riktningskoefficient: -0.012

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Variansanalys (ANOVA) pdvisar inga signifikanta samband mellan
nedskrivningarnas storlek och foretagsstorlek métt efter antal dotterbolag for
nidgot av dren under perioden. Inte heller regressionsanalys pavisar nagra
signifikanta samband. Genom regressionsanalys erhalls riktningskoefficienten
som dr negativ under alla aren under perioden. Vid en jimforelse av de olika

gruppernas medelvirden pa nedskrivningarna konstateras att sma foretag (fa
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dotterbolag) i genomsnitt gor hogre nedskrivningar @n stora foretag (ménga
dotterbolag). Hypotesen forkastas — det finns inget positivt samband mellan
foretagsstorlek och nedskrivningarnas storlek. Stora foretag gor inte hogre

nedskrivningar 4n sma foretag.
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H7 Foretag inom samma bransch gor relativt sett lika stora nedskrivningar.

Tabell 13 — Nedskrivningar vs Bransch

Bransch Medelvarde™ N
2002

Finans 4,02 40
Halsovard 7,42 26
Industri 2,90 59
IT 9,56 44
Konsumentvaror 1,51 26
Media 1,25 8
Ravaror 1,97 13
Telecom 7,59 14
Tjanster 0,06 13

Kruskal-Wallis test: inte signifikant (0.289)

2003

Finans 1,84 44
Halsovard 4,30 27
Industri 1,31 60
IT 4,86 44
Konsumentvaror 3,26 27
Media 10,75 8
Ravaror 0,05 14
Telecom 4,11 15
Tjanster 3,84 12

Kruskal-Wallis test: inte signifikant (0.830)

2004

Finans 1,76 42
Halsovard 1,26 28
Industri 0,99 61
IT 3,87 44
Konsumentvaror 1,49 28
Media 4,61 8
Ravaror 0,42 15
Telecom 2,65 15
Tjanster 0,60 12

Kruskal-Wallis test: inte signifikant (0.877)

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Déa varianserna 1 grupperna ar alltfor olika kan inte ANOVA-test genomforas. |
stillet gors déarfor ett Kruskal-Wallis Test. Detta pdvisar inga signifikanta
samband mellan nedskrivningarnas storlek och branschtillhrighet. Hypotesen
forkastas — foretag inom en viss bransch gor inte relativt sett lika stora

nedskrivningar.
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Hs Det finns ett positivt samband mellan internationalisering och

nedskrivningar.

Tabell 14 — Nedskrivningar vs Antal utliindska borser

Internationalisering:

antal utlindska bérser Riktningskoefficient Forklaringsgrad N
2002
Antal utldndska bérser -1.158 0.6% 243

Regression: inte signifikant (0.247)

2003
Antal utldndska bérser -0.092 0% 251
Regression: inte signifikant (0.897)

2004
Antal utldndska bérser -0.391 0.1% 253
Regression: inte signifikant (0.591)

Tabell 15 — Nedskrivningar vs Antal dotterbolag inom Norden (ej Sverige)

Internationalisering: antal dotterbolag

I et () Gvan e Riktningskoefficient Forklaringsgrad N
2002

Antal dotterbolag inom Norden (ej

Sverige) -0.141 0.3% 237

Regression: inte signifikant (0.432)

2003
Antal dotterbolag inom Norden (ej

Sverige) -0.080 0.2% 245
Regression: inte signifikant (0.485)

2004
Antal dotterbolag inom Norden  (egj

Sverige) -0.011 0.6% 248
Regression: inte signifikant (0.235)
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Tabell 16 — Nedskrivningar vs Antal dotterbolag inom EU (ej Norden)

Internationalisering: antal dotterbolag

I =0 ) N et Riktningskoefficient Forklaringsgrad N
2002

Antal dotterbolag inom EU

(ej Norden) -0.049 0.3% 237

Regression: inte signifikant (0.432)

2003
Antal dotterbolag inom EU
(ej Norden) -0.049 0.7% 244

Regression: inte signifikant (0.205)

2004

Antal dotterbolag inom EU
(ej Norden) 0.031 0.5% 247

Regression: inte signifikant (0.289)

Tabell 17 — Nedskrivningar vs Antal dotterbolag utanfor EU & Norden

Internationalisering: antal dotterbolag

utanfor EU & Norden Riktningskoefficient Forklaringsgrad N
2002

Antal dotterbolag utanfér EU &

Norden -0.066 0.3% 237

Regression: inte signifikant (0.436)

2003

Antal dotterbolag utanfér EU &

Norden -0.063 0.5% 244
Regression: inte signifikant (0.255)

2004
Antal dotterbolag utanfor EU &

Norden -0.039 0.4% 247
Regression: inte signifikant (0.335)

Dé virdena for ovanstaende fyra variabler (se tabell 14 — 17) dr sma och inte
varierar 1 nagon storre utstrickning har gruppering inte ansetts relevant. Vid
regressionsanalys  kan inga  signifikanta samband pavisas = mellan
nedskrivningarnas storlek och internationalisering, métt efter antal utldndska

borser, antal dotterbolag inom Norden, antal dotterbolag inom EU respektive antal
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dotterbolag utanfor EU och Norden, for nagot av dren. Riktningskoefficienten &r
negativ i alla fall utom ett, antal dotterbolag inom EU for ar 2004 dir
riktningskoefficienten ar positiv (0.031). Hypotesen forkastas — det finns inget
positivt samband mellan internationalisering och nedskrivningar. Foretagen i
studien som &dr noterade pd en eller flera utlindska borser gor inte hogre
nedskrivningar dn foretag som enbart dr noterade pa Stockholmsborsen. Foretag
med ett eller fler dotterbolag inom Norden/inom EU/utanfér EU och Norden gor
inte hogre nedskrivningar &dn foretag som har fi eller inga dotterbolag alls i

respektive omréde.

-78 -



Nedskrivningar — for en rattvisande bild eller i eget intresse? Axelsson, Broberg & Schéle

Tabell 18 — Nedskrivningar vs Andel utliindska dotterbolag

Internationalisering: andel

utldndska dotterbolag (%) S ENEICEE N
2002

0-5,104 4,96 47
5,105 - 28,57 2,66 50
28,58 - 53,658 6,23 45
53,659 - 74,884 6,37 47
74,885 - 100 3,15 47

ANOQVA-test: inte signifikant (0.526)
Regression: inte signifikant (0.816)
Riktningskoefficient: 0.006

2003

0-4,76 3,75 49
4,77 - 28,57 3,35 49
28,58 - 51,97 3,54 49
51,98 - 74,33 3,44 49
74,34 - 100 1,03 48

ANOVA-test: inte signifikant (0.555)
Regression: inte signifikant (0.257)
Riktningskoefficient: -0.021

2004

0-6,232 1,97 49
6,233 - 32,914 1,77 49
32,915 - 52,812 2,92 50
52,813 -75 1,97 50
75,1-100 0,76 48

ANOVA-test: inte signifikant (0.607)
Regression: inte signifikant (0.453)
Riktningskoefficient: -0.010

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Variansanalys (ANOVA) pdvisar inga signifikanta samband mellan
nedskrivningarnas storlek och internationalisering matt efter andel utldndska
dotterbolag. Genom regressionsanalys erhalls riktningskoefficienten som for ar
2002 ar positiv och for aren 2003 och 2004 negativ. Hypotesen forkastas — foretag
som dr mer internationaliserade (stor andel utldndska dotterbolag) gor inte hogre
nedskrivningar dn fOretag som dr mindre internationaliserade (liten andel

utlindska dotterbolag eller ingen andel alls).
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Tabell 19 — Nedskrivningar vs Andel utléindskt ligande

Internationalisering:

andel utiéindskt dgande (%) S ENEICEE N
2002

0-2,2 4,26 40
2,21-10 6,02 40
10,1 -19,5 8,26 40
19,51 -32,5 2,77 40
32,51 -90 1,98 39

ANOQVA-test: inte signifikant (0.201)
Regression: inte signifikant (0.132)
Riktningskoefficient: -0.074

2003

0-2,08 1,89 42
2,09-10 3,29 44
10,1-19,4 4,92 41
19,5 -35 1,64 44
35,1-80 2,05 41

ANOQVA-test: inte signifikant (0.399)
Regression: inte signifikant (0.635)
Riktningskoefficient: -0.015

2004

0-2,88 0,80 42
2,89 - 11,06 2,32 43
11,07 - 20 1,07 45
20,1-35,44 3,34 40
35,45 - 90 1,94 42

ANOQVA-test: inte signifikant (0.433)
Regression: inte signifikant (0.669)
Riktningskoefficient: 0.010

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Variansanalys (ANOVA) pavisar inga signifikanta samband mellan
nedskrivningarnas storlek och internationalisering métt efter andel utldndskt
dgande. Genom regressionsanalys erhélls riktningskoefficienten som for &r 2004
ar positiv och for dren 2002 och 2003 negativ. Foretag som &r mer
internationaliserade (stor andel utlindskt 4gande) gor inte hogre nedskrivningar dn
foretag som dr mindre internationaliserade (liten andel utlandskt dgande eller
ingen andel alls). Hypotesen forkastas — det finns inget positivt samband mellan

internationalisering och nedskrivningar.
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Ho Foretag som anlitar samma revisionsbyra gor relativt sett lika stora

nedskrivningar.

Tabell 20 — Nedskrivningar vs Revisionsbyra

Revisionsbyra Medelvarde™ N
2002

Deloitte & Touche 1,26 19
Ernst & Young 6,18 52
KMPG Bohlins 4,43 49
Ohrlings PWC 5,12 73
Ovriga 3,79 17
Mix 3,78 33

ANOVA-test: inte signifikant (0.806)

2003

Deloitte & Touche 2,17 19
Ernst & Young 4,38 57
KMPG Bohlins 1,87 55
Ohrlings PWC 2,44 77
Ovriga 6,95 14
Mix 3,20 29

Kruskal-Wallis test: inte signifikant (0.467)

2004

Deloitte & Touche 0,33 21
Ernst & Young 2,18 59
KMPG Bohlins 1,35 57
Ohrlings PWC 1,91 75
Ovriga 0,98 13
Mix 3,67 28

Kruskal-Wallis test: inte signifikant (0.852)

* Medelvérde av nedskrivningarnas storlek i %

Variansanalys (ANOVA) pdvisar inga signifikanta samband mellan
nedskrivningarnas storlek och vilken revisionsbyrd som fOretagen anlitar.
Hypotesen forkastas — foretag som anlitar en viss revisionsbyra gor inte hogre

eller lagre nedskrivningar dn foretag som anlitar en annan revisionsbyra.

-81-



Nedskrivningar — for en rattvisande bild eller i eget intresse? Axelsson, Broberg & Schéle

T-test dir Deloitte & Touche stills mot en grupp med de Ovriga 3 stora
revisionsbyréerna, (Ernst & Young, KPMG Bohlins och Ohrlings PWC), visar att
foretag som anlitat Deloitte & Touche under ar 2002 gor signifikant (0.004) ldgre
nedskrivningar dn foretag som anlitar de Gvriga 3 revisionsbyrderna. T-test dir
Deloitte & Touche stills mot var och en av de dvriga 3 stora revisionsbyrderna
visar att fOretag som anlitat Deloitte & Touche gor signifikant ldgre
nedskrivningar dn foretag som anlitat Ernst & Young under &r 2002 (0.055) och
2004 (0.033). Under ar 2002 gor foretag som anlitat Deloitte & Touche dven
signifikant (0.028) lidgre nedskrivningar fin foretag som anlitat Ohrlings PWC.

5.3 Sammanfattning av hypotesprovning for 2002, 2003 och 2004 (bivariat

analys)

Hi Det finns ett negativt samband mellan spridning av dgarstruktur och
nedskrivningar — foretag som ir kontrollerade av ledningen gor lagre
nedskrivningar.

2002, 2003 och 2004: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

H, Foretag dir foretagsledningen har bonus kopplat till resultatet redovisar
liga eller inga nedskrivningar jimfort med foretag dér foretagsledningen
inte har bonus kopplat till resultatet eller inte nigon bonus alls.

2002, 2003 och 2004: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

Hs Det finns ett negativt samband mellan rintabilitet och nedskrivningar.
2002 och 2003: Stark signifikans, hypotesen kan ej forkastas.
2004: Ej signifikans, hypotesen forkastas.
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Hs Foretag som har gjort VD-byte gor hoga nedskrivningar i bokslutet
niarmast efter bytet jimfort med foretag som inte gjort VD-byte.

2002, 2003 och 2004: Signifikans, hypotesen kan ej forkastas.

Hs Det finns ett negativt samband mellan skuldsittningsgrad och
nedskrivningar.

2002, 2003 och 2004: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

Hs Det finns ett positivt samband mellan foretagsstorlek och nedskrivningar.

2002, 2003 och 2004: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

H7 Foretag inom samma bransch gor relativt sett lika stora nedskrivningar.

2002, 2003 och 2004: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

Hs Det finns ett positivt samband mellan internationalisering och
nedskrivningar.

2002, 2003 och 2004: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

Ho Foretag som anlitar samma revisionsbyra gor relativt sett lika stora
nedskrivningar.

2002, 2003 och 2004: E;j signifikans, hypotesen forkastas.
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5.4 Hypotesprdovning for 02, 02/03, 02/03/04 (bivariat analys)

Tabell 21 — Sammanstillning av tester vid sammanslagning av ar

H Oberoende variabel Test 02 02/03 02/03/04
H1 Agarstru ktur ANOVA inte signifikant  inte signifikant  inte signifikant
(0.659) (0.203) (0.145)
H2 Bonus T-test inte signifikant  signifikant signifikant
(0.277) (0.072) (0.096)
H3 Rantabilitet Regression signifikant signifikant signifikant
(0.000) (0.000) (0.000)
Riktningskoefficient -0.088 -0.095 -0.083
H4 VD-byte T-test signifikant signifikant signifikant
(0.020) (0.002) (0.000)
H5 Skuldsattningsgrad Regression inte signifikant  signifikant  signifikant
(0.125) (0.043) (0.018)
Riktningskoefficient -0.083 -0.092 -0.092
H6 Antal anstallda Regression inte signifikant  inte signifikant  inte signifikant
(0.299) (0.184) (0.103)
Riktningskoefficient 0.000 0.000 0.000
Omsattning Regression inte signifikant  inte signifikant  inte signifikant
(0.300) (0.391) (0.304)
Riktningskoefficient 0.000 0.000 0.000
Balansomslutning Regression inte signifikant  inte signifikant  inte signifikant
(0.498) (0.458) (0.364)
Riktningskoefficient 0.000 0.000 0.000
Antal dotterbolag (totalt) Regression inte signifikant inte signifikant  signifikant
(0.270) (0.144) (0.067) *
Riktningskoefficient -0.017 -0.014 -0.014
H7 Bransch Kruskal-Wallis inte signifikant  inte signifikant  inte signifikant
(0.289) (0.153) (0.144)
H8 Antal utlandska borser Regression inte signifikant  inte signifikant  inte signifikant
(0.247) (0.302) (0.266)
Riktningskoefficient -1.158 -0.636 -0.544
Antal dotterbolag inom Regression inte signifikant  inte signifikant inte signifikant
Norden (ej Sverige) (0.432) (0.293) (0.259)
Riktningskoefficient -0.141 -0.110 -0.087
Antal dotterbolag inom  Regression inte signigikant inte signifikant  signifikant
EU (ej Norden) (0.432) (0.163) (0.085) *
Riktningskoefficient -0.049 -0.050 -0.045
Antal dotterbolag utanfér Regression inte signifikant  inte signifikant inte signifikant
EU & Norden (0.436) (0.193) (0.110)
Riktningskoefficient -0.066 -0.065 -0.057
Andel utlandska Regression inte signifikant  inte signifikant  inte signifikant
dotterbolag (0.816) (0.657) (0.466)
Riktningskoefficient 0.006 -0.007 -0.009
Andel utlandskt 4gande Regression inte signifikant inte signifikant inte signifikant
(0.132) (0.142) (0.236)
Riktningskoefficient -0.074 -0.403 -0.025
H9 Revisionsbyra ANOVA inte signifikant - -
(0.806)
Kruskal-Wallis - inte signifikant  inte signifikant

(0.547)

(0.338)

* Riktningskoefficenten dock negativ

Tabell 22 — Svarsandel vid sammanslagning av ar
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Period 02 02/03 02/03/04
Totalt antal féretag 271 542 813
Bortfall, antal féretag 28 48 66
Svarsandel 89,7% 91,1% 91,9%

Tabell 22 visar svarsandelen ndr material fran de i studien ingdende &ren har
slagits samman successivt. I tabell 21 visas en sammanstillning av de tester som

gjorts efter en sddan omgruppering av det insamlade materialet.

Nar det giller dgarstruktur har dven regressionsanalys genomfOrts ndr gruppen
Varken eller grupperats med Agarkontrollerade respektive Foretagskontrollerade.
Dessa tester visar endast ett svagt signifikant samband (0.091) for 02/03/04 och da
mellan grupperna Agarkontroll och Féretagsledarkontroll/Varken eller.
Riktningskoefficienten ar dock positiv. Hypotesen forkastas.
Foretagsledarkontrollerade  foretag gor inte hogre nedskrivningar &n
Agarkontrollerade foretag.

T-test visar att det finns svaga signifikanta samband for perioderna 02/03
(0.072) och 02/03/04 (0.096) mellan nedskrivningarnas storlek och huruvida
foretagens bonussystem dr kopplat till resultatet eller ej. Foretag som har bonus
kopplad till resultatet gor lagre nedskrivningar &n foretag som inte har bonus
kopplad till resultatet eller inte har nigon bonus alls. Hypotesen kan inte
forkastas.

Regressionsanalys visar att det finns starka signifikanta samband (0.000) for alla
perioderna mellan storleken pd nedskrivningarna och foretagens rintabilitet pa
totalt kapital. Foretag som har en lag rintabilitet pd totalt kapital gor hogre
nedskrivningar én foretag som har en hog rintabilitet pé totalt kapital. Hypotesen
kan inte forkastas.

T-test och regressionsanalys visar att det finns starka signifikanta samband
mellan nedskrivningarnas storlek och om foretagen gjort VD-byte eller e;j.
Sambandet &r starkast i perioden 02/03/04 (0.000). Foretag som gjort VD-byte gor
hogre nedskrivningar i bokslutet narmast efter bytet. Hypotesen kan inte forkastas.

Regressionsanalys visar att det finns signifikanta samband mellan

nedskrivningarnas storlek och foretagens skuldsittningsgrad under perioderna
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02/03 (0.043) och 02/03/04 (0.018). Foretag som har en hog skuldséttningsgrad
gor lagre nedskrivningar dn foretag som har en lag skuldsittningsgrad.

Nér det géller storlek, bransch, internationalisering och revisionsbyra finns 1
stort sett inga signifikanta samband for ndgon av perioderna. Fér 02/03/04 finns
ett signifikant samband mellan nedskrivningarnas storlek och antal dotterbolag
(0.067) samt antal dotterbolag inom EU (0.085). I bada fallen visar dock
riktningskoefficienten negativa samband. Hypoteserna forkastas. Det finns inga
samband mellan nedskrivningarnas storlek och foretagets storlek, bransch,

internationalisering respektive revisionsbyra.

Som en fortséttning pa den analys som gjordes mellan nedskrivningarnas storlek
och revisionsbyréd for respektive ar var for sig, dér de 4 stora revisionsbyrderna
testades mot varandra, har samma tester gjorts for de sammanslagna &ren.
Resultatet visar att de foretag som anlitar Deloitte & Touche har gjort signifikant
lagre nedskrivningar dn foretag som anlitat ndgon av de dvriga revisionsbyraerna
(Ernst & Young, KPMG Bohlins och Ohrlings PWC) under alla perioderna.
Sambandet &r starkast under ar 2002 (0.004) och 02/03/04 (0.003) och nagot
svagare under 02/03 (0.031). For samtliga perioder visar dven T-test att foretag
som anlitar Deloitte & Touche gor signifikant 1agre nedskrivningar dn foretag som

anlitar Ernst & Young eller Ohrlings PWC. Sambanden ser ut som foljer:

02 02/03 02/03/04
Deloitte & Touche vs Ernst & Young (0.055) (0.032) (0.008)
Deloitte & Touche vs Ohrlings PWC (0.028) (0.086) (0.022)
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5.5 Sammanfattning av hypotesprévning 02, 02/03 och 02/03/04 (bivariat

analys)

Hi Det finns ett negativt samband mellan spridning av dgarstruktur och
nedskrivningar — foretag som ir kontrollerade av ledningen gor ligre
nedskrivningar.

02, 02/03, 02/03/04: E;j signifikans, hypotesen forkastas.

H, Foretag dir foretagsledningen har bonus kopplat till resultatet redovisar
laga eller inga nedskrivningar jimfort med foretag dar foretagsledningen
inte har bonus kopplat till resultatet eller inte nigon bonus alls.

02: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

02/03 och 02/03/04: Svag signifikans, hypotesen kan inte forkastas.

Hs Det finns ett negativt samband mellan rintabilitet och nedskrivningar.

02, 02/03 och 02/03/04: Stark signifikans, hypotesen kan ej forkastas.

Hi Foretag som har gjort VD-byte gor hoga nedskrivningar i bokslutet
niarmast efter bytet jimfort med foretag som inte gjort VD-byte.

02: Signifikans, hypotesen kan ej forkastas.

02/03 och02/03/04: Stark signifikans, hypotesen kan ej forkastas.

Hs Det finns ett negativt samband mellan skuldsittningsgrad och
nedskrivningar.

02: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

02/03 och02/03/04: Signifikans, hypotesen kan ¢j forkastas.

Hs Det finns ett positivt samband mellan foretagsstorlek och nedskrivningar.

02, 02/03, 02/03/04: E;j signifikans, hypotesen forkastas.

H7 Foretag inom samma bransch gor relativt sett lika stora nedskrivningar.

02, 02/03, 02/03/04: Ej signifikans, hypotesen forkastas.
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Hs Det finns ett positivt samband mellan internationalisering och
nedskrivningar.

02, 02/03, 02/03/04: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

Ho Foretag som anlitar samma revisionsbyra gor relativt sett lika stora
nedskrivningar.

02, 02/03, 02/03/04: Ej signifikans, hypotesen forkastas.

5.6 Multipel linjar regression 02/03/04 (multivariat analys)

For att komplettera den bivariata analysen gors avslutningsvis en multivariat
analys i form av multipel regression. Infér den multipla linjdra regressionen
delades de oberoende variablerna in i grupper utifrdn vilken teori de, i denna

studie, har sitt ursprung (se nedan).

Positive Accounting Theory Institutionell teori
Agarstruktur (H,) Bransch (H7)

Bonus (H>) Internationalisering (Hs)
Rantabilitet pa totalt kapital (Hs) Revisionsbyra (Hg)

VD-byte (H,)
Skuldséattningsgrad (Hs)
Storlek (Hg)

5.6.1 Positive Accounting Theory

Tabell 23 — Korrelation

02/03/04
1. 2. 3. 4. 5.
1. Nedskrivningar 1.000
2. Bonus 0.074* 1.000
3. Rantabilitet pa totalt kapital -0.265*** -0.181***  1.000
4. \/D-byte -0.197**  -0.028 0.162***  1.000
5. Skuldsattningsgrad -0.087* 0.004 0.009 0.077* 1.000

T Korrelationen ar svagt signifikant pa 0.10-niva
* Korrelationen ar signifikant pa 0.05-niva

** Korrelationen ar signifikant pa 0.01-niva

*** Korrelationen ar signifikant pa 0.001-niva
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Ett Pearsons korrelationstest visar stod for véra hypoteser. Det finns korrelation
mellan nedskrivningarnas storlek och bonus, stark positiv korrelation mellan
nedskrivningarnas storlek och réntabilitet pd totalt kapital, stark korrelation
mellan nedskrivningarnas storlek och VD-byte samt negativ korrelation mellan
nedskrivningarnas storlek och skuldséttningsgrad. Testet visar ocksa att det finns
korrelation mellan en del av de oberoende variablerna (bonus/réntabilitet,
riantabilitet/ VD-byte och VD-byte/skuldséttningsgrad) som ingdr i den multipla
linjéra regressionen (se tabell 23). Tolerans- och VIF-virdena visar dock att ingen
multikollinearitet foreligger (se tabell 24).

Agarstruktur har inte tagits med i modellen eftersom att variabeln har ett motsatt
samband (positivt) d4n det som skulle gora att hypotesen inte kunde forkastas
(negativt samband). Variabeln storlek har inte heller tagits med i ndgon av de fyra
varianter (antal anstillda, omséttning, balansomslutning och antal dotterbolag)
som finns med i studien. Denna variabel har uteslutits da sambandet visat sig

negativt och endast ett positivt samband kan leda till att hypotesen inte forkastas.

Tabell 24 — Multipel linjéir regression — 02/03/04

Beroende variabel:
Nedskrivningarnas storlek i %

Multikollinearitets test

Oberoende variabler Koefficient Medelfel Signifikans Toleransvérde  VIF-vérde
Konstant 6.111 0.827 0.000

Bonus 0.590 0.768 0.442 0.967 1.034
Rantabilitet pa totalt kapital -0.074 0.011 0.000 0.943 1.061
VD-byte -3.840 0.888 0.000 0.968 1.033
Skuldsattningsgrad -0.078 0.037 0.037 0.994 1.006
Forklaringsgrad 10.1%

F-varde: 20.763

Signifikans: 0.000

Den for Positive Accounting Theory multipla linjdra regressionen, dér fyra av sex
oberoende variabler tagits med, har en forklaringsgrad pd 10.1%. S&som vid den

arsvisa bivariata analysen finns inget signifikant samband (0.442) mellan
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nedskrivningarnas storlek och bonus. De relativt starka sambanden mellan
nedskrivningarnas storlek och réntabilitet pa totalt kapital samt VD-byte, som
finns vid bivariat analys (bade arsvis och vid sammanslagningen av aren), ar
starka (0.000) dven i den multivariata analysen. Liksom vid den bivariata analysen
vid sammanslagning av éren finns ett signifikant samband (0.037) mellan

nedskrivningarnas storlek och skuldséttningsgrad.

Den multipla regressionen visar foljande:

v’ ett foretags nedskrivningar dr 0.590 procentenheter hogre om foretaget inte
har bonus kopplat till resultatet eller inte nagon bonus alls. Detta stodjer
bonushypotesen (Hz), om én skillnaden endast ar liten mellan att ha bonus
kopplad till resultatet eller e;j.

v’ ett foretags nedskrivningar minskar med 0.074 procentenheter ganger
foretagets rédntabilitet pa totalt kapital. En negativ rintabilitet pa eget
kapital (indikerar ett mycket déligt resultat) gor att nedskrivningarna
istéllet okar, vilket stodjer resultathypotesen (Hs).

v ett foretag som inte har gjort VD-byte gor 3.84 procentenheter lagre
nedskrivningar dn foretag som har gjort VD-byte. Utfallet stodjer
hypotesen om VD-byte (Ha).

v ett foretags nedskrivningar minskar med 0.078 procentenheter ganger
foretagets skuldsidttingsgrad. Ju hogre skuldséttningsgrad, desto lidgre
nedskrivningar, vilket stodjer hypotesen om skuldséttningsgrad (Hs).

For multipla linjéra regressioner for 2002, 2003, 2004 samt 02/03 se bilaga 3-6.

I bilaga 7 finns ett rdkneexempel som visar utfallet for att ett foretag som har
bonus kopplad till resultatet, har hog réntabilitet pa totalt kapital, har gjort VD-
byte samt har en hog skuldsittningsgrad gor betydligt 14gre nedskrivningar dn ett
foretag som inte har bonus kopplad till resultatet, har 1ag rintabilitet, inte har gjort

VD-byte samt har en lag skuldsittningsgrad.
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5.6.2 Institutionell teori

I studien har inte framkommit nigra signifikanta samband som stddjer den
Institutionella teorin och ett forsdk pa multipel linjér regression avseende denna
teori gav inte ndgon forklaringsgrad alls. Liksom vid den bivariata analysen
framkommer 1 den multipla analysen inga samband mellan nedskrivningarnas
storlek och bransch, internationalisering, eller revisionsbyrda som stoder

hypoteserna stillda ur Institutionell teori.

5.7 Bransch vs rantabilitet och skuldsattningsgrad

I arbetet med slutsatserna uppstod fragestdllningar om huruvida det finns négra
samband mellan branschtillhorighet och réntabilitet pd totalt kapital efter
nedskrivningar samt mellan branschtillhérighet och skuldséttningsgrad. Darfor
berdknades dven fOretagens rédntabilitet pa totalt kapital utan justeringar for

nedskrivningar:

Resultat efter finansiella poster + finansiella kostnader

Totalt kapital

Genom Levene’s Test konstateras att varianserna ndr det giller
bransch/rintabilitet pa totalt kapital (ej justerat) samt bransch/skuldsittningsgrad
ar allt for olika for att ANOVA-test ska bli lampligt. Dérfor gjordes Kruskal-
Wallis Test som visar att det for 02/03/04 finns starkt signifikanta samband
(0.000) mellan bransch och réntabilitet pé totalt kapital (ej justerat) samt mellan
bransch och skuldsittningsgrad. Detta visar att foretag i en viss bransch har
liknande réintabilitet pa totalt kapital (ej justerat) samt liknande
skuldsittningsgrad.
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5.8 Kapitelsammanfattning — empirisk analys

Inledningsvis konstateras att den beroende och de oberoende variablerna ar
normalfordelade. De olika testerna berdknas med ett intervall dér konfidensgraden
satts till 90%, vilket innebédr att hypoteser med svaga signifikanta samband,
(0.100) inte forkastas.

Den arsvisa hypotesprovningen (bivariat analys) pavisar samband som stodjer
hypoteserna med nedskrivningarnas storlek och réntabilitet pd totalt kapital
respektive VD-byte. Hypotesprovningen (bivariat analys) vid sammanslagning av
aren pavisar samband som stddjer hypoteserna med nedskrivningarnas storlek och
bonus, rintabilitet pa totalt kapital, VD-byte respektive skuldsittningsgrad. Den
multivariata analysen pavisar samband som stodjer hypoteserna med
nedskrivningarnas storlek och rintabilitet pa totalt kapital, VD-byte respektive
skuldsattningsgrad.

-92-



Nedskrivningar — for en rattvisande bild eller i eget intresse? Axelsson, Broberg & Schéle

6. Slutsatser

1 detta avsnitt presenteras studiens slutsatser och egna reflektioner.

Avslutningsvis ges forslag till fortsatt forskning.

6.1 Slutsatser

Genom att statistiskt bearbeta och analysera det material som samlats in soks
samband som beskriver hur de pd Stockholmsbdrsen noterade foretagen anvéander
nedskrivningar. Studiens syfte dr att forklara om ledningen, enligt Agentteori och
Positive Accounting Theory, anvdnder nedskrivningar i eget intresse, eller om
agerandet istdllet kan forklaras med Institutionell teori. Kan teorin anvéndas for

att forklara det beteende som empirin visar?

Genom analysen konstateras foljande:

v Studien indikerar att d&tminstone 10% av nedskrivningarna kan forklaras av
andra faktorer dn ett faktiskt nedskrivningsbehov och att dessa faktorer kan
hirledas till Positive Accounting Theory.

v" Négonting hinder &r 2004.

6.1.1 Gors 10% av nedskrivningarna i eget intresse?

I ett idealiskt samhélle, dar den “réttvisande bilden” visar ett foretags faktiska
ekonomiska stdllning, borde 100% av nedskrivningarna bero pé att det foreligger
ett nedskrivningsbehov. I ett sddant samhélle borde forklaringsgraden i var
multipla analys for Positive Accounting Theory, som forutsdtter ett agerande 1
eget intresse, vara i stort sett 0%. Den multipla analysen visar en forklaringsgrad
pa 10%. En forsta tanke skulle dirav vara att 10% av nedskrivningarna gors i1 eget
intresse, men med all sannolikhet &r detta ett allt for enkelt sétt att se pd saken.
Det kan inte uteslutas att nedskrivningarna gors av andra skél, men trots allt visar
studien dnda att foretagsledningar i viss mén gor uppskattningar och bedémningar
1 eget intresse. De samband som vi funnit bekréftar till viss del de farhagor som

har lyfts fram i den aktuella debatten:
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Den internationella harmoniseringen av redovisningen dr naturligtvis
angeldigen, inte minst for att underlitta jimforelse mellan olika
foretags rapportering. Vi upplever emellertid att IFRS nu i 6kad
utstrdckning gar i riktning mot detaljreglering av "kokbokskaraktdr”,
ndgot som kommit att bli utmdrkande for den amerikanska
redovisningen (US GAAP). Detta innebdr samtidigt att vi fjdrmar oss
fran den principbaserade redovisning som IFRS i grund och botten

syftar till. (Traff, 2005)

6.1.2 Positive Accounting Theory vs Institutionell teori

Av de tester som genomfOrts i och med studiens analys framgir att
nedskrivningarna delvis skulle kunna forklaras med Positive Accounting Theory
(PAT), men inte med Institutionell teori. De signifikanta samband som
framkommer genom bivariat analys och som beskrivs nedan kan hérledas till PAT
oavsett om testerna gors arsvis eller da aren 2002, 2003 och 2004 har slagits
samman.

Analysen visar att ndr aren 2002, 2003 och 2004 har slagits samman é&r
skillnaden pa nedskrivningarnas storlek signifikant lagre 1 foretag dar
foretagsledarna har bonus kopplat till resultatet jamfort med foretag dir ledningen
antingen inte har ndgon bonus alls eller dir bonusen &r kopplad till ndgot annat dn
resultatet. Detta Overensstimmer med det som Watts och Zimmerman (1978:114)
sdger om foretagsledningar — att de dr kortsiktiga och viljer redovisningsmetoder
som Okar deras bonus. Watts och Zimmerman (1990:139) poédngterar dock att
bonus kopplad till resultatet inte alltid ger foretagsledningar incitament att
redovisa ett hogt resultat. Om resultatet &r ldgre &n den niva som skulle ge bonus
gor foretagsledningar sadana uppskattningar och bedomningar som leder till ett
annu lagre resultat. Pa detta sitt kan de flytta kostnader frdn kommande ar, som
kan ge bonus, till innevarande ar. Analysen visar att det finns ett starkt signifikant
samband mellan resultatet (fore nedskrivningar) och hur stora nedskrivningar man
viljer att gora.

Igelstrom (2004:7) menar att en ny VD vill stdda undan sddant som kan ligga

honom till last i framtiden. Var studie bekriftar ett sddant pastdende. Foretag som
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bytt VD gor stora nedskrivningar i bokslutet ndrmast efter bytet, sambandet &r
entydigt och starkt. Genom att rensa upp efter den férra VD:n och da ta stora
kostnader det ar bytet skett, kan den nya VD:n eventuellt visa upp ett béttre
resultat de foljande aren. Var studie visar att nedskrivningar kan vara ett verktyg
som en ny VD anvénder for att rensa upp och flytta kostnader.

Enligt Positive Accounting Theory menar Paul Asquith et al. (2005:102) att ju
hogre skuldsdttningsgraden &r, desto ndrmare &ar foretagen att bryta mot sina
laneavtal och risken att fa l&nen indragna, eller att bli tvungna att skriva om dem
till en hogre rinta, okar. Hypotesen kring skuldsittningsgrad sédger dérfor att
foretag med en hog skuldséttningsgrad gor lagre nedskrivningar for att visa ett
hogre resultat, som 1 sin tur kan sdnka skuldséttningsgraden. Studien stodjer ett
sddant resonemang. Det finns ett signifikant negativt samband mellan

skuldsdttningsgrad och nedskrivningarnas storlek.

I studien har inte framkommit nagra signifikanta samband som stodjer de ur
Institutionell teori stillda hypoteserna. Av detta skulle vi kunna dra slutsatsen att
Institutionell teori inte forklarar foretagsledningens anvindande av nedskrivningar
i redovisningen, men detta &r troligtvis en allt for hard slutsats att dra. Den typ av
studie som vi genomfort, med ménga observationer och relativt f4 aspekter, &r
kanske en studie som ldmpar sig béttre nar det géller att testa om foretagsledarnas
beteende kan forklaras med PAT dn om det kan forklaras med Institutionell teori.
For att forklara ett beteende med Institutionell teori, dir fokus flyttas fran det
personliga till det institutionella, pa ett mer réttvist sétt skulle vi behova ta hidnsyn
till betydligt fler faktorer. For att gora den Institutionella teorin réttvisa kanske vi
hade behovt komplettera med en kvalitativ studie.

Institutionell teori sdger inte att ett foretag i en viss bransch, internationella
foretag eller foretag som anlitar en viss revisionsbyra gor lika stora
nedskrivningar utan snarare att foretagen vill uppné vissa mal. Nedskrivningar r
dé ett verktyg bland flera andra som foretagsledningar kan anvénda for att till
exempel uppna ett resultat som gor att man “passar in” i en viss bransch.
Nedskrivningarna i sig ar inte relativt sett lika stora inom en viss bransch, utan de
kan anvindas i olika utstrickning beroende pd vilka méil foretagsledarna enligt

bland annat Institutionell teori vill/bér/ska uppné (det dr dock hirmed inte sagt att
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nedskrivningar endast anvédnds for att justera redovisningen...). Analysen visar att
foretag inom samma bransch de facto har liknande réantabilitet pa totalt kapital och
liknande skuldsittningsgrad.

Vi anser att foretagsledarna agerar i eget intresse samtidigt som de forsoker
anpassa sig till sin omgivning. Mélen kan bero pd sociala och institutionella
faktorer, medlen &r beroende av vilket agerande som &r accepterat inom den grupp
man tillhor. DiMaggio och Powell (1983:151f) menar att pa grund av socialt
inflytande tenderar foretag att fOrsoka likna andra fOretag. Vi menar att
foretagsledningar visserligen dr medvetna om sin omgivning, men att de darfor ér
berdknande och legitimerar sitt handlande med att de gor som andra foretag. Neu
och Simmons (1996:417) skriver att ... the alternative vocabulary replaces the
metaphor of a ’ratlike’ manager with one of a manager enmeshed in a spider-web
of relationships”. Vi menar att foretagsledningen kanske snarare borde ses som en
ratlike manager in a spider-web of relationships. Foretagen och dess ledare anser
att deras agerande, om &n 1 eget intresse, dr acceptabelt eftersom de agerar i en
omvérld och dédr ”gdr som alla andra”. I ett uttalande angdende kritik om SAS
planer pd att anstilla kinesiska flygvardinnor till vrakpriser, sdger Terner, SAS
informationschef, till Dagens Industri (12 januari 2006) att ”’s& har vi alltid gjort
och sa gor alla andra flygbolag”.

Att det i studien inte har framkommit négra signifikanta samband som stddjer den
ur Institutionell teori stdllda hypotesen om internationalisering kan dven bero pa
att granserna allt mer suddas ut. Dessutom dr 2002-2004 en ”mellanperiod” (i och
med den pdgaende dvergéngen till IFRS) vilket gor att det skapas forvirring 1 och
med att det anvénds olika referensramar inom externredovisning. Detta innebér att
foretagen tolkar reglerna olika och darfor redovisar pa olika sétt och inga entydiga
samband framkommer. Falkman (2004:44) menar att problemet ligger i att “det ar
lattare att fordndra sitt Overgripande synsédtt i form av innehdllet 1 en
forestillningsram jamfort med att fordndra Ovrig normering och praxis”. Han
hévdar ocksa att det finns “en tydlig diskrepans mellan forestéllningsramen och
ovrig normgivning 1 fallet tillgdngsredovisning”. Det dr langt mellan tanke och

handling.
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Artsberg (2003:431) menar att Institutionell teori dr den teori som for tillféllet bést
speglar utvecklingen och fordndringar pa redovisningsomradet. Detta ma vara
hint, men eftersom att vi har studerat ett redovisningsbeteende, utifran
uppskattningar och beddmningar som foretagsledningar gor, blir PAT den teori

som bést forklarar foretagsledningens agerande.

6.1.3 Nagonting hdnder ar 2004

I analysen framkommer att en tydlig minskning av nedskrivningarna har skett fran
ar 2002 och 2003 till ar 2004. Det synliggors ocksa att en del samband som fanns
for ar 2002 och 2003 inte langre géller ar 2004. Foretag dér ledningen hade bonus
kopplad till resultatet gjorde ar 2002 och 2003 lidgre nedskrivningar dn foretag dér
ledningen inte hade bonus kopplad till resultatet eller inte hade nagon bonus alls.
Ar 2004 har detta samband utjimnats, oavsett bonussystem gér foretagen ungefir
lika l4ga nedskrivningar. Det samband som fanns ar 2002 och 2003 mellan
foretagens rantabilitet och storleken pa nedskrivningarna &r néstan obefintligt ar
2004. Foretag som hade lag rintabilitet pa det totala kapitalet gjorde hogre
nedskrivningar under ar 2002 och 2003 &n under 2004. Den genomsnittliga
rantabiliteten pé totalt kapital har okat avsevirt fran ar 2002 till 2004, samtidigt
som skuldséttningsgraden har blivit hogre. Det finns ar 2004 inget samband alls
mellan skuldsattningsgrad och storleken pé nedskrivningarna. Foretag som har en
hog skuldsittningsgrad gor inte ldgre nedskrivningar dn foretag som har en lag

skuldsdttningsgrad — de ldgre nedskrivningarna &r 2004 beror pi nadgonting annat.

Arnell (Munkhammar, 2003) havdar att i lagkonjunkturer kan det bli mycket stora
nedskrivningar”. Det faktum att konjunkturen steg wunder é&ar 2004
(Konjunkturinstitutet, [www]) skulle da kunna forklara de allt 14gre nedskrivningarna.
De fordndringar som skett frdn ar 2002 och 2003 till 2004 kan dven indikera att
foretagsledningar blivit mer forsiktiga. En mdjlig forklaring till denna forsiktighet
ar overgangen till IAS/IFRS som implementerats i Sverige ar 2002. Foretagen blir
avvaktande och vintar pd vad som ska komma. Det utrymme som finns att
utnyttja nedskrivningar i redovisningen i eget intresse anvinds inte i samma

utstrackning.
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Fran och med &r 2002 far foretagen anvinda IAS/IFRS, men frén och med ar
2005 ska dessa standarder anvidndas 1 alla europeiska borsforetags
koncernredovisning (Halling, 2004). Att foretagsledningen agerar annorlunda ar
2004 torde kunna bero pd att Overgdngen &r ndra och den innebdr stora
fordndringar for foretagen. Buisman sdger i Balans (nr 12/2005, s 36) att “mitt
budskap till dem som ska gora arsredovisningarna for 2005 ar att det behdvs mer
tid s& man bor se Over planeringen”. Dessutom kommer fOretagen i1 sina
arsredovisningar for &r 2005 behdva redovisa dven 2004 ars siffror omridknade
enligt IAS/IFRS. Jansson och Hurtig (2005) har granskat i stort sett alla noterade
foretag som har ett borsvarde som overstiger cirka 2 miljarder (64 stycken) och
kommit fram till att de flesta noterade foretagen har valt att endast omridkna 2004

enligt IFRS” och att “endast négra har valt att &ven omrdkna 2003”.

6.2 Egna reflektioner

Levander och Svedbom (2004) menar att tanken bakom de nya
redovisningsreglerna &r att foretag ska gora 16pande véarderingar av sina tillgangar
och kostnader. De skriver vidare att “det gamla sdttet att anvinda sig av
anskaffningsvirden fOrsvinner och ersitts av marknadsvérderingar” och att
“resultatet ska ge en béttre bild av bolagets tillstdnd”. Vi ser hér ett problem i och
med den starka kopplingen till beskattning som finns for de svenska foretagen —
samtidigt som det &r resultatet som visar hur bra det har gétt, dr det resultatet som
ligger till grund for den skatt som foretagen fir betala. Visserligen har vi studerat
koncerner, som inte dr skattesubjekt, men vi antar att man gor pd samma sétt i de 1
koncernen ingéende foretagen och vi tror att den koppling till beskattning som
finns ger starka incitament att tolka redovisningsrekommendationerna 1 eget
intresse. De valmgjligheter som finns anvinds for att kunna redovisa ett resultat
som dr mest fordelaktigt for det enskilda foretaget. Detta betyder att olika foretag
far incitament att tolka rekommendationerna pa olika sitt, men ocksa att samma
foretag kan vélja att tolka rekommendationerna olika fran ar till ar.
Konsekvenserna blir att jimforbarheten hotas — bdde Over tiden och mellan

foretag. Traff (2005) anser att det professionella omdomet &r avgdrande for att
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redovisningen ska presentera en réttvisande bild och vara till nytta for aktieéigare

och andra anvandare.

Det dr dven angeldget att foretagen — och revisorerna — tar sig an
ansvaret for att redovisningsreglerna tolkas pd ett sdtt som dr i
overensstammelse med de grundldggande principerna i IFRS, sa att vi

uppndr en god harmonisering och jamforbarhet mellan foretagen.

(Traff, 2005)

Studien visar att foretagen fran ar 2002 till 2004 far en bittre rantabilitet pé totalt
kapital. Ceteris paribus skulle detta betyda att skuldsittningsgraden minskar. Sa
har dock inte skett — skuldsdttningsgraden har 6kat. En forklaring till detta kan
vara att skulderna okat — foretagen har lanat mer, vilket ocksé ar en faktisk trend
under ar 2004. Réntan dr lag och foretagen vill darfor lana kapital for att
genomfora investeringar (Statistiska Centralbyran, [www]). Detta bekréftar ocksa det
faktum att inget samband finns mellan skuldséttningsgraden och
nedskrivningarnas storlek — nér det ar enkelt att lana kapital behdver foretagen
inte ha en lag skuldséttningsgrad for att {4 lana.

En annan forklaring till att skuldséttningsgraden okar samtidigt som
riantabiliteten pd totalt kapital Okar skulle kunna vara att foretagen gor storre
utdelningar. Per Thorell (2005) menar att “man maste vara medveten om att IFRS
inte innehéller nigra regler om utdelning” utan att ’detta dr en renodlad svensk
bolagsrittslig frdga”. I den nya aktiebolagslagen som trader i kraft frdn och med ar
2006 dr vardedverforingar, “transaktioner mellan bolaget och dgarna”, ett av de
omrdden som har dndrats mest. Thorell menar vidare “fritt eget kapital &r inte
detsamma som utdelningsbart kapital”, styrelsen blir tvungen att avge ett yttrande
over de dvervagande de gjort for att bestimma utdelningens storlek. Vi tror att i
och med att foretagen redan under ar 2004 bdrjade anpassa sig till de nya reglerna,
sd gjorde de inte sddana storre utdelningar som skulle kunna forklara den dkade

skuldsittningsgraden, trots en hog réntabilitet pa totalt kapital.

Det maste dven tilliggas att den Okade genomsnittliga réntabiliteten pa totalt

kapital ockséd kan bero pa att foretagen enligt IAS/IFRS inte lingre far gora
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avskrivningar pa Goodwill. En reflektion vid granskningen av borsforetagens
arsredovisningar var att en mycket stor del av de nedskrivningar som gjorts var
just nedskrivningar av Goodwill. Nilsson (2005a) podngterar dock att ”s& lange
som goodwill inte skrivs ned alls, eller skrivs ned med mindre &n de avskrivningar
som skulle gjorts enligt tidigare regler, 6kar det redovisade resultatet och det egna
kapitalet i koncernen”.

En iakttagelse vid granskningen av arsredovisningarna &r att det gar en tydlig
trend 1 att omklassificera Goodwill till 6vriga immateriella tillgdngar, vilka, enligt
Halling (2004), ir till exempel varumérken, domdnnamn pé Internet, bygglov och
kundlistor. Detta fenomen dr nagot som Buisman (2005) observerat som en effekt
av overgangen till IFRS. En f6ljd av detta &r att 1 arsredovisningarna for 2004
finns manga och stora poster som bendmns “omklassificeringar”. Arnell (Halling,
2004) varnar for hemmasnickrade varderingsmodeller och menar att vi i Sverige

har mycket att ldra av bland annat amerikanerna.

Trots att det inte framkommer nédgra signifikanta samband mellan foretagets
storlek och storleken pa nedskrivningarna méste vi dndé reflektera dver de olika
medelviarden pa nedskrivningarna som tagits fram 1 analysen. Det é&r
genomgdende de stora foretagen (>1000 stycken anstdllda (Sundberg, 2004:38))
oavsett hur métningen gjorts (antal anstéllda, omséttning, balansomslutning, antal
dotterbolag), som gor de i genomsnitt 14gsta nedskrivningarna. Kan det vara sé att
det svenska samhéllet r allt for beroende av de stora foretagen for att utsédtta dem
for stora s kallade politiska kostnader (skatter, avgifter och liknande)? Att det ar
de sma foretagen som belastas och dérfor vill dessa redovisa ett ldgre resultat for
att inte utsdttas for ytterligare sddana politiska kostnader som Watts och
Zimmerman (1978:117f) menar att de stora foretagen forsoker undvika.

Nér det giller dgarstruktur framkommer inga signifikanta samband. Diremot
visar medelvirdet att det finns en skillnad mellan medelvirdena 1 de olika
grupperna. Foretagsledarkontrollerade och dgarkontrollerade foretag gor inte lika
stora nedskrivningar. Vi har antagit, liksom Watts och Zimmerman (1978:114), att
foretagsledare vill visa ett hogt resultat. Detta eftersom att resultatet ar ett sétt att
mita deras prestationer och forvaltning. I var studie skulle detta innebéra att de

vill gora laga nedskrivningar. Vad vi istéllet fitt fram &r att foretagsledar-
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kontrollerade foretag under tvd ar av tre gor hogre nedskrivningar &n
dgarkontrollerade foretag. Ett ar gor foretagsledarkontrollerade foretag de l4agsta
nedskrivningarna. Trots att vi endast far ett signifikant samband nér det géller
hypotesen kring &garstruktur, indikerar medelvdrdena att beroende pa hur
dgarstrukturen ser ut gor foretag olika stora nedskrivningar. Kan ovanstdende tyda
pa att de val och det spelrum som anvidndandet av RR17 mojliggor faktiskt
utnyttjas av foretagsledningar for att redovisa ett sddant resultat som de vill ha for

det enskilda aret?

Niér Deloitte & Touche stills emot de Ovriga tre stora revisionsbyraerna (Ernst &
Young, KPMG Bohlins och Ohrlings PWC) och tester gors da aren slagits
samman finns ett signifikant samband som séger att foretag som anlitar Deloitte &
Touche gor lidgre nedskrivningar dn foretag som anlitar ndgon av de andra
revisionsbyrderna. Har bor det lyftas fram att revisionsbyran Arthur Andersen
under ar 2002, efter Enron-skandalen, gick upp i just Deloitte & Touche 1 Sverige.
D& Arthur Andersen var den storre revisionsbyrdn kan man anta att det dr deras
informella regler som tagit over. En spegling av detta borde vara att de
erfarenheter som Arthur Andersen “tagit med sig” leder till en forsiktighet som i
sin tur borde ge hogre nedskrivningar. Enron-skandalen handlade bland annat om
att foretag hade ”bldst upp” balansrdkningen, stora delar av de vérden som
foretagen redovisade var egentligen “luft”. Det mest logiska vore att Deloitte &
Touche inte vill ta dver Arthur Andersens déliga rykte och att de darfor skulle
godkinna hogre nedskrivningar. Allt for att undvika att foretagen redovisar for
hogt véirde pa sina tillgdngar. Var studie visar dock att sd inte dr fallet — foretag
som anlitar Deloitte & Touche gor ldgre nedskrivningar dn foretag som anlitar
nagon av de andra tre stora revisionsbyrderna i Sverige. En tanke kring detta ar att
det kanske beror pa den troghet som, enligt Institutionell teori, minskliga
aktiviteter uppvisar beroende pa att vi har fatt en viss vana att gora pa ett visst sétt
och darfor tycker att detta ar det ritta séttet att gora det pd (Artsberg, 2003:431).
Trots en stor skandal dr det kanske svért och det kan ta lang tid att &dndra de

anstélldas instillning och vanor.
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Vi anser att denna studie visar att man, trots invdndningar, inte kan bortse fran det
som Watts och Zimmerman konstaterar — att redovisningen gors av manniskor.
Detta, 1 samband med att foretagsledningarna ar rationella och stridvar efter att
maximera sin egen nytta, far till foljd att arsredovisningarna blir ett slags

”skyltfonster” dir foretagsledningen visar den sida av foretaget som de vill visa.

Accounting is an activity carried out by people and one cannot
generate a theory that predicts and explains accounting phenomena

by ignoring the incentives of the individuals who account. (Watts &

Zimmerman, 1990:150)

Som utomstdende bedomare och ldsare av foretagens drsredovisningar boér man
vara extra uppmairksam pé foretag som har en 1ag rantabilitet pa totalt kapital eller
en hog skuldsittningsgrad. Foretag med l4g réintabilitet pa totalt kapital
undervérderar sina tillgdngar, vilket 1 och for sig inte &r lika allvarligt som det

faktum att foretag med hog skuldséttningsgrad overvirderar sina tillgdngar.

6.3 Forslag till fortsatt forskning

D& den multipla linjdra regressionen visar att 10% av foretagens nedskrivningar
kan forklaras av det egna intresset hos foretagsledningarna vore det intressant att
gora en fordjupad studie over de resterande 90%. Beror dessa genomgéende pa att
det foreligger ett nedskrivningsbehov, eller finns det ytterligare faktorer (till
exempel forsiktighet) som kan forklara varfor nedskrivningar anvinds i foretagens
redovisning?

Med anledning av att vi sett att det hiant nagonting ar 2004 skulle det vara
mycket intressant att gora en liknande studie som denna om nagot ar eller tva for
att se at vilket héll utvecklingen har gatt.

Varfor ar det s& manga foretag som inte gor nedskrivningar? Finns det en
uppfattning hos foretagsledare (och andra) om att “nedskrivningar” har en negativ
klang — att det antyder att ndgot har hént i foretaget som inte &r bra?

Vilka andra resultatpdverkande uppskattningar och beddmningar skulle
foretagsledare kunna anvdnda 1 eget intresse? Hur pass medvetna &r

finansanalytiker (med flera) om foretagsledarnas beteende kring de
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valmojligheter, uppskattningar och bedémningar som det ges utrymme for? Hur

gor de 1 sa fall for att ta hansyn till detta?

6.4 Kapitelsammanfattning — slutsatser

Analysen indikerar att nedskrivningarna kan forklaras med Positive Accounting
Theory, men inte med Institutionell teori. Att Institutionell teori inte alls forklarar
foretagsledningens anvédndande av nedskrivningar i redovisningen &r dock
troligtvis en allt for hard slutsats att dra. Darfor diskuteras om det &r si att
nedskrivningar ar ett verktyg bland flera andra som foretagsledningar kan anvdnda
for att till exempel, genom att uppna ett resultat, anpassa sig till en viss bransch.

Det framkommer ocksé att ndgonting hinder under ar 2004. Nedskrivningarna
minskar och en del samband som fanns under ar 2002 och 2003 giller inte léngre.
I en diskussion soks orsaker till dessa fordndringar. Framfor allt lyfts den
osdkerhet som uppstatt i och med dvergangen till IAS/IFRS fram.

Den multipla linjdra regressionen for Positive Accounting Theory har en
forklaringsgrad pa 10%, vilket skulle innebéra att 10% av nedskrivningarna gors i
eget intresse. Att hdvda att sd &r fallet vore dock att forenkla det hela da studien
inte kan utesluta att nedskrivningarnas gors av andra orsaker.

I de egna reflektionerna diskuteras problem i och med den starka kopplingen till
beskattning som finns for de svenska foretagen. Samtidigt som det dr resultatet
som visar hur bra det har gétt, dr det resultatet som ligger till grund for den skatt
som fOretagen fér betala. Vidare diskuteras det faktum att réntabiliteten pd totalt
kapital Okar samtidigt som skuldséttningsgraden Okar, att foretagen enligt
IAS/IFRS inte ldngre far gora avskrivningar pa Goodwill, att det verkar som om
det dr de stora foretagen som gor de ldgsta nedskrivningarna och att det finns
skillnader, om &n ej signifikanta, 1 medelvirde mellan f{Gretag som é&r
foretagskontrollerade och dgarkontrollerade.

Som fortsatt forskning skulle kunna undersokas om nedskrivningarna kan
forklaras av ytterligare faktorer, varfor det &r sd ménga foretag som inte gor
nedskrivningar och om det finns andra uppskattningar och bedémningar som

foretagsledare kan anvinda i eget intresse.
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Bilaga 1
RR17 — Sammanfattning (s 3-4)

REKOMMENDATION

SAMMANFATTNING

1. Denna rekommendation (RR 17) anger hur en nedskrivning av virdet pa
en tillgdng skall beriknas och redovisas samt vilken information om ned-
skrivningar som skall limnas. RR 17 ir baserad pa IAS 36, Impairment of
Assets.

2. RR 17 giller inte fér varulager, uppskjutna skattefordringar eller tillgingar
som redovisas i enlighet med rekommendationerna om entreprenad-
kontrakt och ersittningar till anstillda. RR 17 omfattar inte heller finansi-
ella tillgdngar med undantag fér aktier och andelar i dotterféretag, intres-
seféretag och joint ventures.

3. Enligt RR 17 skall en tillgdngs itervinningsvirde faststillas nir det finns
nigon indikation som tyder pi att tillgingens virde kan ha minskat. Aven
andra rekommendationer anger nir en tillgdngs atervinningsvirde skall
faststillas. Exempel pa detta ir RR 1, Koncernredovisning, och RR 15, Im-
materiella tillgdngar, enligt vilka &tervinningsvirdet fér goodwill och
andra immateriella tillgingar skall faststillas irligen om avskrivningstiden
Overstiger tjugo dr.

4. En tillgdng skall skrivas ner nir det redovisade virdet Gverstiger dter-
vinningsvirdet. Nedskrivningsbeloppet skall belasta periodens resultat.

5. Med itervinningsvirde avses det hdgsta av en tillgings nettoférsiljnings-
virde och nyttjandevirde.

- Nettoforsiljningsvirdet utgérs av det belopp till vilket en tillging kan
overlitas mellan parter som ir oberoende av varandra, vilinformerade
och med ett intresse av transaktionen. Avdrag skall géras for direkta
forsiljningskostnader.

- Nyttjandevirdet utgors av nuvirdet av de uppskattade framtida betal-
ningar som tillgingen vintas ge upphov till under sin nyttjandeperiod
inklusive ett beriknat restvirde vid slutet av nyttjandeperioden.

6. Nir en tillgings nyttjandevirde faststills skall féretaget, bland annat, utga
fréin
a) uppskattningar av framtida betalningsfléden som bygger péd rimliga
och verifierbara antaganden och som speglar foretagets bista be-
démning av de ekonomiska férhéillanden som beriknas rida under
tillgingens aterstiende nyttjandeperiod,
b) att uppskattningarna avser tillgdngen i befintligt skick, samt

c) en diskonteringsriinta fére skatt som aterspeglar marknadens aktuella
bedémningar av pengars tidsvirde och de risker som ir knutna till
tillgingen. Om framtida betalningar justerats fér risk far inte diskon-
teringsrintan justeras for samma risker eftersom detta skulle medféra

en dubbelrikning.

7. Atervinningsvirdet skall faststillas for enskilda tillgingar. Om detta inte
ir mojligt, skall foretaget faststilla tervinningsvirdet for den kassagene-
rerande enhet till vilken tillgingen hér. En kassagenererande enhet ir den
minsta grupp av tillgdngar som ger upphov till 16pande inbetalningséver-
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REKOMMENDATION

skott oberoende av andra tillgingar eller grupper av tillgdngar. Om det
finns en aktiv marknad for de produkter som tillgingen eller gruppen av
tillgangar tillverkar, utgér tillgingen eller gruppen av tillgingar en kassa-
genererande enhet iven om produkterna férbrukas internt. I bilaga 1
finns exempel pd hur man faststiller vad som ir en kassagenererande en-

het.

Hinsyn skall tas till goodwill och till gemensamma tillgdngar, exempelvis
huvudkontor, som kan hinféras till en kassagenererande enhet da ned-
skrivningsbehovet for den kassagenererande enheten bedéms.

Principerna for att redovisa en nedskrivning av virdet pa en kassagenere-
rande enhet ir desamma som fér enskilda tillgdngar. RR 17 anger hur det
redovisade virdet pi en kassagenererande enhet skall faststillas och hur
nedskrivningsbeloppet skall fordelas pé de tillgdngar som ingdr i enheten.

En nedskrivning skall aterforas nir det skett en férandring i de antaganden
som ledde fram till beslutet om nedskrivning efter det att nedskrivningen
gjordes. Aterféringen fir dock inte medféra att det redovisade virdet
overstiger vad som skulle ha redovisats (efter avdrag for normala avskriv-
ningar) om féretaget inte gjort nigon nedskrivning. Det belopp som
aterfors skall paverka periodens resultat.

En nedskrivning av virdet pa goodwill fir 3terforas endast om

a) nedskrivningen féranleddes av en sirskild extern omstindighet av
ovanligt slag som inte antas upprepas samt

b) senare hindelser intriffat som upphiver verkningarna av den om-
stindighet som ledde fram till beslutet om nedskrivning.

Nir virdet pi en tillging skrivs ner eller en nedskrivning dterférs, skall
upplysningar limnas om den typ av tillgdngar som avses. RR 17 innehiller
ytterligare upplysningskrav om nedskrivningen eller iterféringen ar vi-
sentlig for foretaget som helhet.

Nir RR 17 infors, skall den tillimpas med effekt framét. Det ir alltsd inte
tillitet att gora en retroaktiv nedskrivning av virdet pd en tillging.

RR 17 skall tillimpas pa finansiella rapporter som avser rikenskapsir som
paborjas den 1 januari 2001 eller senare. Tidigare tillimpning upp-
muntras.
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Bilaga 2

Foretagets namn

Bransch |

1=Finans, 2=Halsovéard, 3=Industri,

8=Telecom, 9=Tjénster

4=IT, 5=Konsumentvaror, 6=Media,

7=Ravaror,
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Multipel linjar regression 2002

Bilaga 3

2002
1. 2. 3. 4. 5.
1. Nedskrivningar 1.000
2. Bonus 0.081 1.000
3. Rantabilitet pa totalt kapital -0.297***  -0,199** 1.000
4. VD-byte -0.181**  -0.007 0.223***  1.000
5. Skuldsattningsgrad -0.099 0.028 0.006 0.129* 1.000

T Korrelationen ar svagt signifikant pa 0.10-niva

* Korrelationen ar signifikant pa 0.05-niva

** Korrelationen ar signifikant pa 0.01-niva
*** Korrelationen ar signifikant pa 0.001-niva

Beroende variabel:
Nedskrivningarnas storlek i %

Multikollinearitet test

Oberoende variabler Koefficient Medelfel Signifikans Toleransvarde  VIF-vérde
Konstant 6.605 1.901 0.001

Bonus 0.816 1.727 0.637 0.958 1.403
Rantabilitet pa totalt kapital -0.079 0.019 0.000 0.911 1.098
VD-byte -3.569 2.042 0.082 0.933 1.072
Skuldsattningsgrad -0.070 0.052 0.177 0.982 1.018
Forklaringsgrad 11.0%

F-varde: 7.337

Signifikans: 0.000
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2003
1. 2. 3. 4. 5.
1. Nedskrivningar 1.000
2. Bonus 0.119" 1.000
3. Rantabilitet pa totalt kapital -0.280*** -0.173** 1.000
4. VD-byte -0.193**  -0.028 0.163** 1.000
5. Skuldsattningsgrad -0.081 0.163** 0.011 -0.064 1.000

T Korrelationen ar svagt signifikant pa 0.10-niva

* Korrelationen ar signifikant pa 0.05-niva
** Korrelationen ar signifikant pa 0.01-niva

*** Korrelationen ar signifikant pa 0.001-niva

Beroende variabel:

Nedskrivningarnas storlek i %

Multikollinearitet test

Oberoende variabler Koefficient Medelfel Signifikans Toleransvarde  VIF-vérde
Konstant 5.858 1.323 0.000

Bonus 1.365 1.213 0.261 0.968 1.033
Rantabilitet pa totalt kapital -0.097 0.025 0.000 0.945 1.058
VD-byte -3.500 1.355 0.010 0.969 1.032
Skuldsattningsgrad -0.228 0.162 0.162 0.993 1.007
Forklaringsgrad 11.3%

F-varde: 7.842

Signifikans: 0.000
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2004
1. 2. 3. 4. 5.
1. Nedskrivningar 1.000
2. Bonus -0.024 1.000
3. Rantabilitet pa totalt kapital -0.049 -0.156* 1.000
4. VD-byte -0.253***  -0.045 0.053 1.000
5. Skuldsattningsgrad -0.042 -0.027 -0.013 0.093 1.000

T Korrelationen ar svagt signifikant pa 0.10-niva

* Korrelationen ar signifikant pa 0.05-niva

** Korrelationen ar signifikant pa 0.01-niva
*** Korrelationen ar signifikant pa 0.001-niva

Beroende variabel:
Nedskrivningarnas storlek i %

Multikollinearitets test

Oberoende variabler Koefficient Medelfel Signifikans Toleransvarde  VIF-varde
Konstant 5.552 0.975 0.000

Rantabilitet pa totalt kapital -0.010 0.018 0.557 0.997 1.003
VD-byte -4.291 1.063 0.000 0.988 1.012
Skuldsattningsgrad -0.036 0.112 0.750 0.991 1.009
Forklaringsgrad 6.5%

F-varde: 5.810

Signifikans: 0.001
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02 /03
1. 2. 3. 4. 5.
1. Nedskrivningar 1.000
2. Bonus 0.099* 1.000
3. Rantabilitet pa totalt kapital -0.295*** -0.188***  1.000
4. VD-byte -0.183***  -0.018 0.193***  1.000
5. Skuldsattningsgrad -0.091* 0.010 0.010 0.080" 1.000

T Korrelationen ar svagt signifikant pa 0.10-niva

* Korrelationen ar signifikant pa 0.05-niva

** Korrelationen ar signifikant pa 0.01-niva
*** Korrelationen ar signifikant pa 0.001-niva

Beroende variabel:
Nedskrivningarnas storlek i %

Multikollinearitets test

Oberoende variabler Koefficient Medelfel Signifikans Toleransvarde  VIF-varde
Konstant 5.995 1.123 0.000

Bonus 1.175 1.051 0.264 0.964 1.037
Rantabilitet pa totalt kapital -0.084 0.014 0.000 0.929 1.076
VD-byte -3.486 1.208 0.004 0.957 1.045
Skuldsattningsgrad -0.079 0.043 0.065 0.993 1.007
Forklaringsgrad 11.2%

F-varde: 15.448

Signifikans: 0.000
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Exempel - multipel linjar regression (02/03/04)

Konstant 6,111
Bonus (B) 0,59
Rantabilitet pa totalt kapital (Rt) -0,074
VD-byte (VD) -3,84
Skuldsattningsgrad (S) -0,078

Ekvation: 6,111 + 0.590B - 0,074Rt - 3,840VD - 0,078S

Bonus pa resultatet? 0=ja 1 = nej
VD-byte? 0=ja 1 = nej
Foretag 1 Foretag 2
Laga nedskrivningar Hoga nedskrivningar
Bonus pé resultatet? ja 0 nej 1
Réntabilitet pé totalt kapital hog 20 lag -20
VD-byte? nej 1 ja 0
Skuldséttningsgrad hog 10 lag 0,5
Nedskrivningar 0,01 % 8,14 %




