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Bakgrund och problem

Aktiekapitalets niva har sedan dess inforande slitits mellan att uppfylla de funktioner som
myndigheterna &mnar uppna med ett kapitalkrav och att nivan inte ska utgora ett ekonomiskt
hinder for de entreprendrer som Onskar anvidnda aktiebolagsformen. Den ekonomiska
utvecklingen, dir storre fokus har hamnat pa smaforetagande och entreprendrskap, har
inneburit att funktionerna av aktiekapitalet har kommit att ifragasittas. I dagsldget fors en
debatt om huruvida kapitalkravet innebédr ett hinder for nyetableringen av aktiebolag i
Sverige. Detta resulterade 1 att regeringen ar 2007 tillsatte en utredning for att undersoka
mojligheten att sdnka kapitalkravet. Myndigheternas syn pa aktiekapitalets funktioner har inte
andrats under de senaste 35 é&ren, men hur uppfattar dagens moderna foretagare,
entreprendren, dessa funktioner? Franvaron av entreprendrernas tankar i debatten gor att
mycket lite kan sdgas om hur vl dagens aktiekapital uppfyller sina tilltdnkta funktioner.

Forskningsfraga
Stammer entreprendrernas bild av aktiekapitalets funktioner 6verens med myndigheternas syn
pa dess funktioner?

Syfte

Huvudsyftet med denna uppsats dr att undersdka hur entreprendrerna, utifran deras egna
verksamheter, har uppfattat myndigheternas tilltdnkta funktioner med aktiekapitalet vid
dagens niva pé kapitalkravet. Som bisyfte &mna forfattarna d&ven undersoka om den foreslagna
sankningen av kapitalkravet ligger i linje med entreprendrernas syn pa aktiekapitalets
funktioner.

Metod

Studiens ansats ar kvalitativ med ett deduktivt angreppssitt diar en komparativ design har
anvénts. Urvalet av respondenter har bestatt av atta stycken entreprendrer verksamma i
konsultbranschen, med anknytning till Teknikbyn Science Park Visteras. Dataunderlaget har
samlats in genom personliga semistrukturerade intervjuer.

Slutsatser

Utifran undersdkningen i denna uppsats kan forfattarna dra slutsatsen att det bade finns en
enighet och en skillnad i myndigheternas och entreprendrernas syn pa aktiekapitalets
funktioner vid dagens nivd pa kapitalkravet. Utifrdn studien kan slutsatsen dras att
myndigheternas huvudargument, i dagsléget, for att behalla kapitalkravet dr dess funktion
som seriositetssparr. Forslaget om en sdnkning av kapitalkravet inte ligger i linje med
entreprendrernas syn pa denna funktion. Ovriga argument for ett kapitalkrav uppfattas i
dagsldget som antingen omoderna eller bristfélliga av de medverkande entreprendrerna vilket
medfor att en sdnkning av aktiekapitalet inte skulle paverka nigra av dessa funktioner.
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1. Inledning

Foljande kapitel inleds med att presentera uppsatsimnets bakgrund och den identifierade
problematiken pa omradet. Detta mynnar sedan ut i den forskningsfrdga som kommer ligga
till grund for uppsatsen. Vidare presenteras uppsatsens syfte tillsammans med avgrinsningar,
malgrupp samt uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Problembakgrund

Sveriges forsta aktiebolagsordning infordes 1 lag ar 1848. Redan da forordades det fran
myndigheternas hall att ett aktiebolag skulle medfora ett krav pd aktiekapital for att skydda
foretagets borgendrer, det vill sdga skydda personer och foretag som har fodringar pé bolaget.
Lagen sa dock inget om kapitalets storlek. Detta &dndrades vid overgangen till 1895 érs
aktiebolagslag. I denna faststdlldes att minimikravet pa kapital skulle vara 5 000 SEK. Det
lagstadgade minimikravet hamnade dirmed langt under det inledande forslaget om ett
lagstadgat kapitalkrav pa 25 000 SEK. Detta forslag avvisades under en utskottsbehandling da
det ansags vara alltfor stringt och ddrmed himna maojligheten for den tidens entreprendrer att

anvénda aktiebolagsformen. (SOU 2008:49)

Ar 1973 beslutade riksdagen om en hojning av aktiekapitalet till 50 000 SEK. Detta efter
patryckningar frdn Skatteverket och Riksaklagaren som forkastat det ursprungliga forslaget
om en hojning till endas 20 000 SEK. Dessa tvd myndigheter ansig att aktiebolagsformen
endast skulle vara forbehéllen de som var villiga att ldmna en tillrdcklig garanti for sin
verksamhet. Huvudargumentet fran myndigheterna var dock att trygga borgenirernas ansprak
pa de foretag som anvinde aktiebolaget som associationsform. Mojligheten for oseridosa
foretagare att anvidnda aktiebolagsformen for skatteflykt framholls som ett argument for att
hoja den personliga kapitalinsatsen. Slutligen framforde myndigheterna dven argumentet att
ett hogt aktiekapital skulle medféra en fordel nér entreprendrer soker kredit hos banker.
Aktiekapitalet ansdgs fylla en signaleringsfunktion gentemot banker dd satsandet av privat

kapital 1 foretaget fran dess dgare vittnar om en trovérdighet for bolaget och afférsiden. (prop.
1973:93)

Kapitalkravets nivd har sedan dess inforande slitits mellan att uppfylla de funktioner som
myndigheterna &mnar uppna med ett aktiekapital och att nivan inte ska utgora ett ekonomiskt
hinder for de entreprendrer som Onskar anvidnda aktiebolagsformen. Den ekonomiska
utvecklingen, dir storre fokus har hamnat pa smaforetagande och entreprendrskap, har

inneburit att funktionerna av aktiekapitalet har kommit att ifragaséttas. (SOU 2008:49)



1.2 Problemdiskussion
Miniminivdn pa aktiekapitalet i privata aktiebolag dr i1 dagsldget 100 000 SEK. Nivan

faststilldes 1 den senaste hojningen av kapitalkravet som genomfordes den 1 januari 1995
(prop. 1993/94:196). Denna niva pa kapitalkravet har i dagens debatt ifrdgasatts da den kan
uppfattas som ett hinder for utvecklingen av ett sunt foretagsklimat 1 Sverige. Entreprenorer
som dmnar bedriva sin verksamhet i branscher med lagt kapitalbehov som exempelvis
tjdnsteforetag och konsulter missgynnas sarskilt av ett hogt minimikrav. Anledningen till detta
ar att dessa branscher karakteriseras av ett litet behov av inventarier vilket medfor att

aktiekapitalet inte kan bindas i foremél som ar nodvéndiga for verksamheten (SOU 2008:49).

Vinden i debatten om aktiekapitalet har pa ett internationellt plan vint och en trend gar att se
bland medlemsldnderna inom den Europeiska Unionen, dér allt fler linder sdnker eller
avskaffar sitt krav pa aktiekapital. Aven Sverige har tagit ett steg i att f6lja denna utveckling. I
september ar 2007 tillsatte regeringen en utredning med uppdraget att se 6ver det nuvarande
regelverket for smaforetagare med inriktning pa aktiebolaget som associationsform. Ett av
forslagen 1 utredningen var att minska kapitalkravet i privata aktiebolag fran 100 000 SEK till
50 000 SEK. Anledningen till forslaget &r att 6ka mgjligheten for entreprendrer att anvdnda

associationsformen. (SOU 2008:49)

Argumenten frdn myndigheternas sida for ett upprétthallande av kapitalkravet har inte dndrats
sedan den lagstiftade hdjningen av aktiekapitalet &r 1973. Detta har dven inneburit att
myndigheternas syn pa aktiekapitalets funktioner inte har dndrats under de senaste 35 aren.
Under denna tid har foretagsklimatet i Sverige genomgatt stora fordndringar dér tjédnsteforetag
har fatt en allt storre betydelse och dér entreprendrskapet frimjas (SOU 2008:49). 1 dagens
debatt saknas entreprendrernas asikter rorande de funktioner som kapitalkravet sdgs fora med
sig. Hur ser den moderna foretagaren, entreprendren, pa de funktioner som aktiekapitalet
enligt myndigheterna syftar till att fylla? Ligger den foreslagna sénkningen av kapitalkravet i

linje med entreprendrernas asikter rorande aktiekapitalets funktioner?



1.3 Forskningsfraga

Utifrdn den presenterade problematiken rérande bristen av kunskap i1 hur entreprenérerna
uppfattar aktiekapitalets tilltdinkta funktioner har fOrfattarna formulerat f6ljande
forskningsfraga: Stdmmer entreprendrernas bild av aktiekapitalets funktioner overens med

myndigheternas syn pd dess funktioner?

1.4 Syfte

Huvudsyftet med denna uppsats dr att undersdka hur entreprendrerna, utifran deras egna
verksamheter, har uppfattat myndigheternas tilltdinkta funktioner med aktiekapitalet vid
dagens niva pé kapitalkravet. Som bisyfte &mna forfattarna dven undersoka om den foreslagna
sdnkningen av kapitalkravet ligger i linje med entreprendrernas syn pa aktiekapitalets

funktioner.

1.5 Malgrupp

Uppsatsens primdra malgrupp &ar akademin, det vill sdga ldrare och studenter pa
Foretagsekonomiska Institutionen vid Uppsala Universitet. Sekunddr maélgrupp ar
intresseorganisationer som foretrader entreprenorer 1 fragor rorande aktiekapitalet. Vidare sa
ser forfattarna att myndigheter och lagstiftare inom omradet skulle kunna finna uppsatsens

infallsvinkel pa aktiekapitalet intressant.

1.6 Avgriansningar
Denna uppsats kommer att avgridnsas till att endast undersdka hur entreprendrer inom

konsultbranschen uppfattar aktiekapitalet. Vidare kommer inte de juridiska reglerna runt
aktiebolaget som bolagsform att behandlas mer dn, vad forfattarna anser, nodvindigt for att

forklara motiven bakom aktiekapitalets syfte.



1.7 Uppsatsens fortsatta disposition
Kapitel 2 Teoretisk referensram presenterar uppsatsens teoretiska utgangspunkt dér ldsaren

far en foOrstdelse for aktiekapitalets funktioner utifrdin myndighetsutlaitanden och

foretagsekonomiska teorier.
Kapitel 3 Metod presenterar uppsatsens ansats, tillvigagingssatt och empiriska urval.

Kapitel 4 Intervjusammanstdllning presenterar atta entreprendrers syn pa dagens aktiekapital

och dess tilltankta funktioner.

Kapitel 5 Analys presenterar myndighetsutlatanden tillsammans med teori som stélls mot det

insamlade intervjumaterialet och analyseras.

Kapitel 6 Slutdiskussion presenterar uppsatsens resultat utifrdn den genomforda studien och
svarar pa forskningsfrigan och syftet. Kapitlet avslutas med en kritisk granskning av studien

och forslag pa vidare forskning.



2. Teoretisk referensram

I foljande kapitel presenteras uppsatsens teoretiska utgdangspunkt. Inledningsvis presenteras
aktiekapitalets  funktioner utifran myndigheternas synvinkel. Ddrefter beskrivs tva
foretagsekonomiska teorier vars syfte i denna uppsats dr att ge en teoretisk forklaringsgrund
till kapitalkravets funktioner.

2.1 Aktiekapitalets funktioner ur myndigheternas synvinkel

2.1.1 Aktiekapitalet som borgenirsskydd
Aktiebolaget som associationsform medfor inget personligt betalningsansvar for dgaren,

alternativt dgarna, till skillnad fran drivandet av en enskild firma eller ett handelsbolag. Detta
medfor att borgendrerna inte kan gora ansprak pd andra medel dn de som finns i foretaget,
forutsatt att bolagets dgare inte handlat pa ett oriktigt sitt. Utifran detta har det lagstadgats om
ett minimikrav pa insatt kapital som ska finnas i ett aktiebolag (ABL 1 kap, 3§). Detta kapital
har som syfte att fungera som en garantireserv for foretagets borgenidrer (Danielsson, 1952).
Sedan bildandet av aktiebolagsordningen har svenska myndigheter sett borgenirsskyddet som

den enskilt viktigaste anledningen till ett upprétthillande av aktiekapitalet. (SOU 2008:49)

Enligt Schon (2004) finns det tva typer av borgenirer, de anpassningsbara och de icke
anpassningsbara. De anpassningsbara borgenédrerna karakteriseras av att de frivilligt ingar
samarbete med andra parter. Detta medfor att det inte finns nagot behov av ett aktiekapital da
parterna utifran information om varandra kan férhandla om vilken sékerhet som ska finnas.
Aktiekapitalet far dock betydelse for den andra typen av borgenirer, de icke anpassningsbara
borgenidrerna. Dessa borgendrer karakteriseras av att de antingen inte har ndgon mojlighet att
stilla krav péd sina samarbetspartners eller att de star i ett beroendeforhallande till sina
foretagskunder. Aktiekapitalet kan utifrdn de icke anpassningsbara borgenirerna ses som ett

standardavtal som ska fungera som ett skydd for deras intressen. (Schon, 2004)

Aktiekapitalet ska dven ha som funktion att minska risktagandet hos entreprendrer for att
skydda dess borgenirer. Detta har varit en viktig del i argumentationen for ett aktiekapital
frin bland annat Ekobrottsmyndigheten (SOU 1984:15). Begriansat ansvar kan leda till att
aktiedgarna pd borgendrernas bekostnad viljer mer riskfyllda projekt dn vad dgarna fran
borjan gett tillkdnna. Frestelsen att 6ka risktagandet tilltar i1 direkt proportion till den andel av
bolagets verksamhet som finansieras med externt kapital, det vill sdga kapital frén
utomstaende finansidrer som banker och riskkapitalister (Bergstrém & Samuelsson, 2009).
Timmons och Spinelli (2004) visar 1 sin forskning att entreprendrer som satsar privat kapital

eller anvénder personlig egendom som sdkerhet agerar for att minska risken i sin verksamhet.



2.1.2 Aktiekapitalet som seriositetsspirr
Aktiekapitalet har dven for avsikt att fylla en funktion som intrddestroskel for de

entreprendrer som vill anvinda sig av aktiebolagsformen och atnjuta dess fordelar. Bindandet
av eget kapital 1 verksamheten ger en bild om foretagets framtidsutsikter da dgarna visar pé att

de sjdlva ar villiga att dela foretagets risker med dess dvriga intressenter. (Danielsson, 1952)

Denna intradestroskel avses dven fungera som en seriositetsspdrr. Minimikravet pd satsat
kapital syftar till att minska benidgenheten till att anvénda bolagsformen i oseridsa syften. Det
begrinsade personliga betalningsansvaret som aktiebolagsformen medfor, 6kar risken for att
personer ska missbruka bolagsformen (Bergstrom & Samuelsson, 2009). 1973 ars hojning av
aktiekapitalet motiverades med behovet av att minska mgjligheten att anvénda bolagsformen
for skatteflykt. Detta var ndgot som framfGrallt ansdgs viktigt fran myndigheternas sida
medan intresseorganisationerna istéllet foresprakade ett ldgre satt minimikrav dé detta skulle
gynna foOretagstillvaxten. Lagstiftarna gick slutligen pa myndigheternas linje och hojde
kapitalkravet. Aktiekapitalet har ddrav fétt funktionen av en intrddessparr, eller en sé kallad

seriositetsspdrr. (prop. 1973:93)

2.1.3 Aktiekapital vid kapitalanskaffning
Aktiekapitalet har 1 myndigheters 6gon &dven till syfte att underlétta vid uppléning av externt

kapital. Om dgaren har satsat eget kapital 1 verksamheten ska det enligt teorin underlétta vid
kapitalanskaffning (SOU 2008:49). Redan under diskussionerna om den forsta hojningen av
aktiekapitalet ar 1973 lade utredarna vikt vid att aktiekapitalet skulle ha en
signaleringsfunktion gentemot finansidrer for att underldtta extern finansiering. (Prop.

1973:93)

Bruns och Fletcher (2008) gjorde en studie bland Sveriges storbanker didr de undersokte
huruvida personliga investeringar i ett foretag fran dess dgare skulle ligga dem till fordel vid
uppléning av externt kapital. Undersokningen visade, att om dgaren dr villig att satsa eget
kapital skickar det en positiv signal till bankerna. Agaren visar pa en stark tilltro till foretagets
1dé genom att sétta personliga tillgdngar pa spel. Att investera personligt kapital ser bankerna
som positivt eftersom de da inte behover sta for hela risken. Chansen att fa krediten beviljad

blir d& ocksa storre. (Bruns & Fletcher 2008)



Genom SRF  konsults (2009) uttalande i debatten om en sidnkning av aktiekapitalet,
tydliggors det att kapitalet underldttar vid kapitalanskaffning. De menar pa att en sdnkning av
aktiekapitalet innebédr att bankerna kommer krdva stérre ekonomiska &taganden fran
foretagets dgare vilket styrker teorin att aktiekapitalet underléttar vid kapitalanskaffning. En
sdnkning innebdr att 4garna maste anvinda mer av sina personliga tillgdngar som sékerhet vid

ansOkan om l&n. (SRF Konsult, 2009)

2.2 Foretagsekonomiska teorier

2.2.1 Legitimitetsteori
I ett avtal mellan tvd intressenter finns alltid en viss risk for att ndgon av de inblandade

parterna inte uppfyller sina ataganden. Denna risk blir @n svérare att beddma om en av
parterna utgors av ett nybildat foretag som inte kan bedomas utifrén sina tidigare prestationer.
Den uppfattade risken i ett nystartat foretaget kan dock motverkas av att foretaget bedoms
som legitimt av dess intressenter. Zimmerman och Zeitz (2002, s.414) definierar legitimitet
som “en social beddmning av ldmplighet, acceptans och Onskvéirdhet”. Samma forfattare
framhaller att legitimitet dr en viktig resurs i ett nystartat foretag da den Oppnar dorrar till

andra resurser som dr nodvéandiga for ett foretags overlevnad. (Zimmerman & Zeitz, 2002)

Nystartade foretag kan skapa eller 6ka sin legitimitet gentemot intressenter genom att uppfylla
de regler, standarder och normer som samhéllet stiller pd foretag. Denna typ av legitimitet
bendmns 1 litteraturen som regulatorisk legitimitet. Om ett foretag tar hdnsyn till ovanstdende
krav sa kan dessa forse foretaget med en legitimitet gentemot en lang rad intressenter, sa som

till exempel kunder och finansidrer. (Zimmerman & Zeitz, 2002)

Symboliska handlingar fran ett foretags dgare kan vara avgorande for om foretaget uppfattas
som legitimt av dess omgivning. Pavisandet av personligt engagemang i en verksamhet
sinder ut signaler till omgivningen att &garna har tilltro till fOretagets verksamhet.
Entreprendrer kan pévisa sitt personliga engagemang genom att gora finansiella uppoffringar,
det vill sdga att satsa eget kapital 1 foretaget, eller avstd fran 16n under uppstartningsfasen.
Dessa symboliska handlingar inger fortroende for foretagets ledning och dess avsikter med
verksamheten gentemot foretagets Ovriga intressenter. Genom denna typ av symboliska
handlingar kan ett foretags legitimitet oka, vilket i sin tur 6kar foretagets mdjligheter att dra

till sig andra typer av resurser som till exempel externt kapital. (Zott & Huy, 2007)

* SRF — Sverige Redovisningskonsulters Férbund



2.2.2 Finansieringsteori
Finansieringsteorin bygger pa forutsittningen att det finns en vil fungerande kapitalmarknad,

dér inga barridrer finns mellan marknadens aktorer och hindrar dess effektivitet. (Landstrom,

2003)

Tidigare forskning visar pa att sma foretag i1 storst omfattning anvédnder sig av banker vid
behov av externt kapital (Binks, Ennew & Reed, 1992). Detta kan forklaras genom Pecking-
order-teorin som innebir att foretag anviander sig forst och framst av sitt eget kapital vid
investering innan de overviger externt kapital (Myers, 1984). Foretagen vill helst se att deras
verksamhet finansieras av eget kapital, men vid en expansion kan detta bli svart da det interna
kapitalet kan vara begridnsat. Foretag viljer dd fOretrddesvis att anvdnda banklan for
finansieringen eftersom banker inte har ndgot intresse att dndra &dgarrollen i1 fOretaget.
Bankens intresse vid utldning ligger endast i att aterfa sitt utldnade kapital, inklusive rinta.
Ytterligare en forklaring till att foretag i1 forsta hand vinder sig till banker for extern
finansiering dr de hoga kostnader som &r forknippade med att soka upp riskkapital. Oftast har
mindre foretag en ndra relation till sin lokala bank, vilket gor att kostnaderna for

kapitalanskaffning sjunker vid anvdndandet av banklan. (Bruns, 2001)

Vid utldning av kapital genomfér en bank en kreditundersokning for att faststdlla den
potentiella risken 1 att lanet inte betalas tillbaka. I dessa situationer uppfattas ett aktiekapital
som ndgot positivt ur bankens synvinkel. Om det personligt satsade kapitalet &r obefintligt,
eller ringa, minskar chansen att bli beviljad ett 1an. Ur entreprendrers synvinkel skulle
avsaknaden av ett aktiekapital vara nagot negativt di det innebér att banken kan stilla hogre

krav pa personlig borgen for att bevilja lanet. (Bruns & Fletcher, 2008)

Tillskillnad fran storre foretag sd har sma foretag fler problem nér de ska attrahera banker for
uppléning av kapital. Detta beror pa att bankerna ser det som en storre risk att lana ut till
smaforetag. Denna uppfattade risk kan dock reduceras genom att dgarna uppvisar ett

fortroende for verksamheten genom att investera eget kapital. (Bruns & Fletcher, 2008)

Ett foretags kapitalstruktur har 1 studier visat sig paverka foretags mojligheter till framgéng. I
en undersokning gjord av Leland och Pyle (1977) undersdktes relationen mellan privat satsat
kapital och sannolikheten att foretaget skulle fa finansiella problem under dess fem forsta
verksamhetsaren. Resultatet i studien visade pd en positiv korrelation mellan storleken pa
privat satsat kapital och mojligheten for framgang for foretaget. En liknande studie gjordes av

Carter och Van Auken (1990) vilken bekréftade tidigare forskningsresultat.



3. Metod

1 foljande kapitel presenteras uppsatsens tillvdigagangssdtt. Inledningsvis motiverar
forfattarna den valda ansatsen. Detta foljs sedan av uppsatsen angreppssdttet och dess
empiriska urval. Avslutningsvis for forfattarna en diskussion om vald litteratur och om vilka
faktorer som paverkar uppsatsens trovdrdighet.

3.1 Ansats

Vid valet av ansats har fOrfattarna utgatt frdn uppsatsens syfte som dr att undersoka
entreprendrers syn pa aktiekapitalets funktioner. Detta &dr en infallsvinkel som inte har tagits
upp 1 ndgon stérre omfattning i den forskning som gjorts pa omradet och det finns ddrmed lite
publicerat vilket gor att anvdndandet av sekundérdata inte varit mojlig. Med detta som
utgangspunkt blir uppsatsens empiriska inriktning att soka forstahandsinformation. Valet stér
da mellan en kvalitativ, alternativt en kvantitativ undersokning. D& uppsatsens syfte dr av
utredande karaktdr med fragor som hur, vad och varfor, lampar sig en kvalitativ undersdkning
bist, med ett antal utvalda entreprendrer. Fordelen med denna forskningsmetod ar att en
djupare forstielse av entreprendrernas asikter kring aktiekapitalets funktioner kan bli mojlig
(Saunders, Lewis & Thornhill, 2007). Utifrdin denna ansats kan en analys goras av

entreprendrernas syn pa aktiekapitalet gentemot myndigheternas syn.

3.2 Angreppssitt

Nar samhéllsekonomiska dmnen ska undersokas anviands antingen ett deduktivt eller induktivt
angreppssitt. Med syftet 1 beaktande har det deduktiva angreppssittet valts. Det valda
angreppsséttet kdnnetecknas av att studien utgir frdn existerande teori som testas mot
verkligheten, det vill sdga insamlad data (Saunders, et al. 2007). Utifrdin myndigheternas
synvinkel pa aktiekapitalets funktioner tillsammans med presenterade teorier vill forfattarna
undersdka om entreprendrerna i urvalet delar synen pa kapitalkravets funktioner. Valt
angreppssitt kommer att ge en Okad forstdelse om hur entreprendrer resonerar kring
aktiekapitalets funktioner. Med detta angreppssitt kan forfattarna utifrdn uppsatsens syfte dra

slutsatser.

3.3 Tillvigagangssatt

For att beskriva uppsatsens tillvigagingssitt har dess olika delar fogats samman i1 en figur
(Figur 3.3.1) for att underldtta forstdelsen for uppsatsens uppbyggnad. Figurens vénstra
kolumn representerar myndigheter och institutioners bild av vad aktiekapitalet har for
funktioner. Denna del utgdr uppsatsens teoretiska grund. Figurens hogra kolumn representerar

uppsatsens syfte det vill sdga undersokningen av hur entreprendrerna uppfattar aktiekapitalets



funktioner utifrdn sin egen verksamhet. Denna del underséks genom insamlandet av
information bestdende av entreprenodrers egna tankar om aktiekapitalets funktioner. Detta
utgdr saledes uppsatsens empiri. Slutligen jamfors uppsatsens empiri med den presenterade
teorin for att undersoka om dessa tva synsitt skiljer sig at. Slutsatsen innehaller dven en
diskussion, om en sidnkning av aktiekapitalet ligger 1 linje med entreprendrernas syn pa dess

funktioner.

Detta vet vi om aktiekapitalets
funktioner utifran Detta vet vi inget om
myndighetsutlatanden samt teori

* Borgenadrsskyddet: Garantireserv for
bolagets intressenter samt att begransa
foretags risktagande

* Seriositetsspérr: Minska bendagenheten « Vad anser entreprendren i dessa
att anvinda bolagsformen for oseriosa fragor?
syften

» Kapitalanskaffning: Oka mojligheten
till upplaning av externt kapital

[ Slutsats: Finns det en skillnad mellan den teoretiska bilden av aktiekapitalets funktioner
och dess praktiska anvandning vid kapitalkravets nuvarande niva? Ligger en sédnkning av
| kapitalkravet i linje med entreprendrernas syn pa dess funktioner? y
Figur 3.3.1: Tillvigagangsmodell

3.4 Insamling och bearbetning av data
Med utgangspunkten i anvdndandet av en kvalitativ undersokningsansats anser forfattarna att

personliga intervjuer dr att foredra for insamlandet av data. Anvidndandet av personliga
intervjuer ger forfattarna mojligheten att fora en dialog med respondenten. Detta mojliggor
dels att en nyanserad bild av respondentens asikt rérande dmnet kan framkomma samt att

oklarheter rérande det undersokta &mnet kan forklaras och pa sé sétt motverkas.

Forfattarna anser, utifrdn syftet, det som viktigt att intervjuerna genomfors med en Oppen
diskussion sd att svaren blir av utredande karaktdr. Utifran detta ldmpar sig bést en
semistrukturerad intervjuteknik dd denna ger utrymme for respondenten att mer utforligt
presentera sina tankar om aktiekapitalets funktioner utifran sin egen verksamhet. Utover detta
mojliggér den valda intervjutekniken att foljdfrdgor och djupare diskussioner rérande d@mnet
kan foras. For att hélla respondenten inom vissa ramar anvédndes ett antal grundldggande

frigor som behandlades under samtliga intervjuer (Se bilaga 1). Det var viktigt for uppsatsens
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resultat att entreprendrernas synvinkel pa aktiekapitalets funktioner blev beskrivande da detta
mojliggjorde en avslutande jamforelse med myndigheternas synsétt. Forfattarna anser att vald

intervjuteknik bidrog till en bra jamforelse.

3.5 Empiriskt urval
Urvalet av entreprendrer 1 denna uppsats bygger pa att studien har som syfte att fi en

djupgaende forstaelse for hur entreprendrer uppfattar betydelsen av aktiekapitalet. Detta har
avspeglat sig i att en kvalitativ undersokningsmetod har valts vilket karakteriseras av ett

relativt litet urval av intervjupersoner (Saunders, et al. 2007).

Forfattarna valde att avgriansa urvalsgruppen till foretag verksamma inom konsultbranschen
da denna grupp karakteriseras av ett relativt litet kapitalbehov jamfort med exempelvis
industriféretag. Detta medfor att aktiekapitalet far en relativt stérre ekonomisk betydelse for
ett konsultforetag gentemot ett industriforetag (SOU 2008:49). Det begriansade kapitalbehovet
vid uppstartningsfasen var faktorn som Il4g till grund for valet att undersoka just
konsultbranschen. For att inte det empiriska materialet ska bli missvisande och forsvéra en
analys anvédndes ett antal urvalskriterier for att identifiera entreprendrer med liknande

forutséttningar. De anvinda urvalskriterierna var foljande:

Entreprendren ska ha varit med och startat ett aktiebolag

Entreprendren ska vid intervjutillfillet vara med och driva ett mindre” privat
aktiebolag

Entreprendren ska for ndrvarandet vara verksam inom konsultbranschen

Figur 3.5.1: Urvalskriterier

For att ytterligare begrinsa urvalet har endast entreprendrer som ér eller har varit verksamma
inom Teknikbyn Science Park Visteras valts. Detta for att hitta en homogen grupp
entreprenorer, vilket Teknikbyn erbjuder. Foretagen inom Teknikbyn karakteriseras av att ha

fa anstillda, relativ liten omséattning och att de dgs och drivs av samma person.

Forfattarna skickade ut en intresseundersokning till 25 konsultféretag med anknytning till
Teknikbyn. I samband med utskicket av intresseundersokningen medfoljde dven de uppsatta

urvalskriterierna for medverkan i unders6kningen. Totalt visade elva foretag intresse att delta

" Mindre foretag definieras i denna uppsats som ett foretag med farre dn 20 anstillda och med en omsittning pa
mindre dn 20 miljoner SEK per ar.
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1 studien, dock hade tre entreprendrer inte mojlighet att stilla upp pa personliga intervjuer

inom den utsatta tidsramen vilket ledde till att dessa entreprendrer valdes bort.

3.6 Litteraturdiskussion
Uppsatsens teoretiska underlag dr hamtat fran litteratur, tidskrifter och webbplatser. Eftersom

uppsatsens teoretiska del behandlar myndigheternas syn pa aktiekapitalets funktioner,
anvinds remissutlitanden fran myndigheter samt propositioner som referenser.
Trovardigheten 1 dessa killor, anser uppsatsens fOrfattare, vara odiskutabel. Forfattarnas

uppfattning i denna fraga stods dven av litteraturen (Saunders, et al. 2007).

I denna uppsats studeras ett antal juridiska termer sa som seriositetsspérr och borgenarsskydd.
Dessa termer dateras tillbaka till propositioner fran slutet av 1800-talet vilket medfor att det
inte finns nagra empiriska undersdkningar som ligger till grund for instiftandet av dessa lagar.
Istéllet har teorin i denna uppsats fatt bygga pa modern forskning inom foretagsekonomi
tillsammans med litteratur skriven av jurister med hdg auktoritet inom omradet
associationsrétt. Detta tillvigagangssitt anses som akademiskt gangbart vid anvdndandet av

juridiskt material (Agell & Malmstrém, 2007).

De vetenskapliga artiklar som anvénts som referenser i denna uppsats ér uteslutande himtade
frin akademiska tidskrifter. I uppsatsens teoretiska avsnitt presenteras information fran ett
antal artiklar som varit publicerade 1 hogt ansedda amerikanska tidskrifter. Dessa artiklar ar
himtade fran s6kmotorn Business Source Premier dir de flitigt har anvints som referens i
forskning pa omrdden som kapitalstruktur och risktagande. Detta anser forfattarna medféra en

trovardighet till innehallet 1 dessa artiklar.

3.7 Metoddiskussion

Ansatsen 1 denna uppsats dr kvalitativ vilket enligt forfattarna ar det bdsta séttet att uppna
uppsatsens syfte. Den kvalitativa metoden innebér dock vissa begridnsningar som forfattarna
varit medvetna om. Vid insamlandet av intervjumaterial finns det alltid en 6verhdngande risk
att materialet tolkas, av forfattarna, pa ett sitt som minskar trovéirdigheten i det som sedan
aterges for lasaren. Tolkningsproblematiken har forfattarna forsokt begrinsa genom att bada
forfattarna medverkat vid samtliga intervjuer, samt att materialet inhdmtats genom personliga
intervjuer. Diktafonen har wvarit ett betydelsefullt hjdlpmedel vid insamlandet av
intervjumaterialet till uppsatsen. Med hjilp av diktafonen har forfattarna kunnat aterge
respondenternas kommentarer ordagrant i citat. Uppsatsen bygger pa de medverkande

entreprendrernas asikter vilket gor att uppsatsens trovardighet gar hand 1 hand med att deras
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asikter aterges pa ett korrekt sitt. For att styrka forfattarnas atergivning av entreprendrernas
asikter angaende aktiekapitalet kommer kapitlet Interviusammanstdllning 1 delvis bygga pa
citat frin de intervjuade personerna. Motivet till detta tillvigagangssitt ar att 6ka den inre
reliabiliteten, det vill sdga att minimera risken for att forfattarna gjort ndgra avgoérande
tolkningsfel. Tillvigagangssitt ska 1 forlingningen ocksa bidra till en 6kad trovirdighet for

uppsatsens resultat.

Genom en tydlig dtergivning av uppsatsens tillvigagangssitt dmnar forfattarna gora det
mojligt att genomfora en likvirdig studie pa aktiekapitalets funktioner. Genom att anvinda de
presenterade kriterierna som legat till grund for urvalet av entreprendrer till denna uppsats
tillsammans med intervjuguiden (se bilaga 1) mdjliggors en replikering av denna studie.
Eftersom studien bygger pa personliga intervjuer resulterar det i att den blir omdojlig att
aterupprepa exakt. Detta beror pa att det dr respondenternas personliga asikter som framfors
vilket gor att en exakt replikering av studien krédver samma respondenter. Utdver detta finns
en begrinsning 1 att respondenternas asikter kan fordndras Over tiden. Detta sammantaget

bidrar till att den yttre reliabiliteten 1 uppsatsen blir lidande.

Utifran den anvianda metoden anses den interna validiteten 1 uppsatsen som god. Den anvéinda

intervjutekniken tillsammans med ett deduktivt angreppssitt medfor att uppsatsens syfte kan

uppfyllas.

Huruvida resultatet i1 en likvirdig studie skulle dverensstimma med resultatet i denna uppsats
kan inte forfattarna dra nigra slutsatser om. Detta dr en nackdel som valet av den kvalitativa
ansatsen for med sig (Saunders, et al. 2007). En trovérdig generalisering av uppsatsens
resultat utanfor det anvinda urvalet kan inte géras. Anledningen till detta &r dels att antalet
medverkande respondenter &r alldeles for litet samt att det finns allt f6r ménga faktorer som
kan spela in 1 entreprendrernas uppfattning om aktiekapitalets funktioner. Den yttre

validiteten 1 uppsatsen maste darmed betraktas som lag.
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4. Intervjusammanstillning

Foljande kapitel presenterar ett sammanstdllt material inhdmtat frdn intervjuer med dtta
entreprendrer. Avsnittet belyser entreprenorernas syn pda dagens niva av aktiekapitalet och
vilka praktiska funktioner kapitalkravet har utifrdan deras egna verksamheter.

Entreprenorerna som deltagit 1 denna studie kommer i detta samt i de tvéa foljande kapitlen att
bendmnas som Respondent. Deltagarna har slumpmassigt blivit tilldelade en bokstav mellan
A-H for att ldsaren ska kunna folja entreprendrernas resonemang genom de olika avsnitten om
aktiekapitalets funktioner. Anledningen till detta tillvigagéngssétt ar att forfattarna wvill

sdkerstédlla anonymiteten for de medverkande personerna.

4.1 En overblick av entreprenorernas syn pa aktiekapitalet
For att fi starta och driva ett aktiebolag och ta del av bolagsformens fordelar finns ett antal

krav fran lagstiftarens sida som maste foljas. Ett av kraven &r att foretagen ska betala in ett
aktiekapital, vilket kan ses som ett hinder for entreprenorer vid nystartandet av ett aktiebolag.
Av de intervjuade entreprendrerna ansag fem av atta att aktiekapitalet inte utgjorde ndgot
hinder vid uppstartningen av deras egen verksamhet. Respondent F uttryckte sig pa foljande
sétt ”Jag har inte sett nagot hinder faktiskt. Jag tycker det dr bra att det &dr aktiekapital som ar
hyfsat hogt/.../ fordelen jag sdg var dem pengarna som jag satt in att dem kunde man bdrja

anvinda ganska omgaende till att investera i saker som jag behdvde”

Respondent F:s tankar, om fordelarna med aktiekapitalet delades d&ven av Respondent E som
sag aktiekapitalet som ndgot positivt dd “man maste ju dnda fa in kapital 1 borjan sa att
foretaget har ndgot att jobba med”. Respondent G var en av de fem entreprendrer som ansag
att aktiekapitalet inte utgjorde nagot hinder vid uppstartningsfasen. Samma respondent
menade vidare att niva pa aktiekapitalkravet inte dr hogt i dagens samhille, vilket han
uttryckte 1 foljande resonemang 100 000 &r inte mycket pengar idag, om man inte kan skrapa

fram det sé vette tusan om man ska starta foretag 6verhuvudtaget”

Tre entreprendrer upplevde att aktiekapitalet utgjorde ett hinder nér de startade sitt foretag.
”Det var 50 000 nir jag startade och det var jobbigt att skrapa ithop” sa Respondent H.
Respondent C startade fran borjan sitt foretag som en enskild firma dé han inte ville anvénda
sina sparpengar for att betala in aktiekapitalet. Hans tanke var att arbeta upp likvida medel sé
att foretaget i framtiden kunde Sverga till att bli ett aktiebolag. Aven Respondent B hade

svarigheter med att betala in aktiekapitalet.
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Medvetenheten fanns dock bland sju av entreprendrerna att dagens aktiekapital kan ses som
ett hinder ndr aktiebolag ska startas. Detta hade Respondent D bevittnat under sitt yrkesliv,
’jag jobbar ocksa som affarscoach och far radgéra med andra foretag om hur de ska gora och
de har i vissa fall svart att fa tag 1 100 000”. Vidare hade Respondent G genom sitt arbete i
Teknikbyn sett att det finns problem med inbetalning av aktiekapitalet, speciellt bland
kvinnorna. “Tjejerna tycker det d&r mycket pengar, de har oftast en mycket mindre afféarsidé”.
Respondenten ansig vidare att mén i storre utstrackning gar samman for att starta ett foretag,
for att 16sa det ekonomiska problemet som kapitalkravet kan fora med sig. Detta trodde
respondenten medfor en skillnad mellan konen 1 synen pé aktiekapitalkravet som ett hinder

vid uppstartningsfasen.

4.2 Borgenirsskyddet ur iatta entreprenorers synvinklar
Av entreprendrerna som deltog i uppsatsens undersokning, ansdg sju av atta att aktiekapitalet i

dess nuvarande form inte utgjorde ett borgenérsskydd. Entreprendrernas huvudargument mot
aktiekapitalets funktion som borgenérsskydd var kapitalkravets 1dga niva. Detta var ndgot som
samtliga entreprendrer i uppsatsen reflekterade dver under intervjuerna. Respondent D ansag
foljande om man har 100 000 s ar det 50 000 da som 1 princip ska vara borgenérsskyddet.
Vad ar det idag? Ingenting”. Respondent G ansag att bristerna i garantifunktionen bottnade 1
att kapitalkravet inte racker for att ticka upp for samtliga borgenédrer. Han ansdg att “om
aktiekapitalet skulle fungera som ett borgenarsskydd sé skulle det krdvas ett par miljoner”. Ett
kapitalkrav pa denna niva skulle, enligt respondenten, resultera i att aktiebolaget inte skulle
anvindas som associationsform. Enligt Respondent B kan garantifunktionen endast

uppratthallas for intressenterna om aktiekapitalet blir fryst 1 bolaget.

Vidare ansag entreprendrerna att borgendrsskyddet 1 stor utstrackning begrénsas av att det kan
ga vildigt fort att forbruka aktiekapitalet. Entreprenorernas tankar kan sammanfattas genom
Respondent F:s uttalande om garantifunktionen om nagon skulle begédra mitt foretag i
konkurs s& kan det ha gitt si langt att aktiekapitalet redan &r forbrukat. Eller, jag méste ju
redan ha forbrukat aktiekapitalet for att nagon ska kunna begira mig 1 konkurs. S& da finns

det ju inte sd mycket buffert kvar att betala till borgenérer.”

Tre av respondenterna ansag att garantifunktionen endast var ett teoretiskt “’péhitt” utan
forankring 1 praktiken. Respondent A och G hade liknande syn pa garantifunktionen dé de

ansag att dess tilltdnkta funktioner, i teorin, ldg vildigt langt ifrdn dess praktiska anvéndning.
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Vidare sdgs aktiekapitalets funktion som borgendrsskydd av Respondent B som négot i

”myndigheterna fantasivarld”.

Det var endast Respondent C som uppfattade att aktiekapitalet skulle kunna utgora ett visst
skydd for borgendrerna. Personen uttryckte det som att aktiekapitalet “ricker till de sméa
fordringsédgarna” som har mindre ansprék i foretaget. Men dven denna respondent sag brister i
borgenirsskyddet. Han menade att det kan ga véldigt fort att géra sig av med aktiekapitalet

och att borgenirer dirmed kan fa svart att kréva in sina pengar 1 slutdnden.

Samtliga entreprendrer i1 urvalet ansag att aktiekapitalet inte har ndgon funktion nér de sjélva
gor affarer med nya kunder. Enligt Respondent E och G har aktiekapitalet ingen betydelse
alls, det som har betydelse &r att foretaget har betalat sina rdkningar i tid och det inte finns
nagra betalningsanmirkningar. Vidare berdttade Respondent H att ndr han ingar avtal sa
beaktar han storleken pé foretaget, hur manga anstéllda det &r och hur stor sannolikhet det &r
att de finns kvar imorgon”. Respondenten menade att det dr betydligt viktigare med en hog
kreditvirdighet jamfort med ett aktiekapital, vilket ger en samlad bild av entreprendrernas

tankar om aktiekapitalet hos nya kunder.

Huruvida entreprendrerna uppfattade att deras risktagande hade begrinsats pd grund av att de
satsat eget kapital 1 verksamheten, ansig sex respondenter att sé inte var fallet. Respondent G
beskrev risktagandet i sin verksamhet som att man spelar for att vinna och om man forlorar
far man ta séllning till det d4”. Respondent C uppfattade inte att risktagandet minskar i och
med aktiekapitalet utan att risktagandet snarare paverkas av entreprendrens personlighet och
den omgivande miljon dér foretaget ar verksamt. Vidare ansag Respondent F att den kunskap
han besatt, var sa pass specialiserad och efterfragad att han aldrig hade uppfattat det som en

risk att starta och driva foretaget.

Respondent D ansédg att risktagandet i verksamheten i1 ”viss mén” skulle paverkas om det
skulle stillas hogre krav pa satsandet av eget kapital 1 foretaget. Han hade dock inte funderat

kring risktagandet utifran sin egen verksamhet.

Respondent A anség att hans risktagande hade begréansats pa grund av att personliga tillgangar
satts som sdkerhet 1 verksamheten. Han ansag att ett begrénsat risktagande bade kan vara bra
och daligt. Fordelen han uppfattade med att risktagandet begrdansades var att entreprendrer

tdnkte igenom sina ekonomiska beslut under uppstartningsfasen. Foretagens mojligheter att
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Overleva ansdg Respondent A skulle 6ka om utgifterna holls nere under uppstartningsfasen

eftersom foretagen ar sarbara under denna tid, da de dr nya pa marknaden.

4.3 Seriositetsspirren ur atta entreprenorers synvinklar
Samtliga entreprendrer 1 urvalet reflekterade Over att aktiebolaget som associationsform

uppfattas som seridst. Respondenterna anvénde olika formuleringar for att beskriva sin
synvinkel pa aktiebolaget som den seridsare typen av associationsform men innebdrden var
densamma 1 samtliga intervjuer. En person sa, att han uppfattade aktiebolaget som
”fortroendeskapande”, medan en annan ansag att bolagsformen “bringade seriositet” till hans
verksamhet. Vidare hade Respondent B asikten att aktiebolaget sdgs som “mer professionellt
utat”. Samma entreprendr framholl dven, att valet av bolagsform grundades i en respekt for
affarsiden da han trodde sa pass starkt pa dess mojlighet att lyckas. Déarav valde han att driva

foretaget som ett aktiebolag.

Respondent D hade foljande tankar om aktiebolaget som associationsform ’Det maste ju va
lite status, holl jag pa att sdga. Ett aktiebolag dr alltid ett aktiebolag och ingen enskild firma
eller handelsbolag eller nagon annan kéllarverksamhet. Det ger ju ett visst intryck av att vara
storre dn vad det dr nér det heter aktiebolag och det dr ju alltid bra”. Enligt Respondent F
medforde aktiebolagsformen en trovirdighet ”Det kédnns ju trovéardigare om dom [kunder] ar
ett aktiebolag &n en enskild firma /.../ det kdnns som att dom tar foretagandet lite mer

allvarligt och seridst om man driver ett aktiebolag dn en enskild firma.”

Av deltagarna i undersdkningen uppfattade sju av étta att aktiekapitalet fyller en funktion som
seriositetssparr och diarmed bidrar till att upprétthilla en serids stimpel pd bolagsformen.
Denna funktion framhdoll flera av respondenterna som aktiekapitalets enskilt viktigaste syfte.
Foljande ansag Respondent G ”syftet med den dr att man ska kvala in, visa att du &r villig att
satsa det hér /.../ det ger en sorts klass pa vad ett aktiebolag ar for nagot”. Vidare menade
Respondent C att ”det dr en summa pengar som man bara inte bortser ifran, sa man tanker
man nog igenom lite battre om vad man ger sig in pa”. Enligt Respondent H var satsandet av
eget kapital 1 foretaget en trovardighetsfraga. Syftet dr att visa omgivningen att dven dgaren ar
villig att riskera pengar i foretaget och att detta i sin tur ska bidra till att hoja trovardigheten

for verksamheten.

En av deltagarna i undersokningen argumenterade sérskilt for behovet av en troskel for att
anvinda aktiebolagsformen. Han var dock tveksam om dagens minimikrav pa 100 000 var

lampligt. ”Just nu dr det samma regler for ett multinationellt foretag som for Kajsa som vill
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starta en liten cateringfirma. Det kdnns lite fel ”. Han foresprakade istdllet ndgon form av
trappsteg 1 kapitalkravet ddr minimikravet pa aktiekapitalet skulle variera utifrdn antalet

anstéllda 1 foretaget. (Respondent F)

Respondent A var den enda i undersokningen som sjdlvmant valt att hoja aktiekapitalet.
Aktiekapitalet hade hojts fran dagens minimigrans pa 100 000 SEK till 150 000 SEK.
Anledningen till hojningen forklarade respondenten med att ”’dd kdnns det ju d&nnu mer

seriost”.

Det var endast Respondent B som uppfattade att aktiekapitalet inte utgjorde nédgon spérr for
att upprétthalla seriositeten i bolagsformen. Respondenten argumenterade for att seriositet
”aldrig bestims med pengar”. Resonemanget grundade respondenten i att ett foretag som
saknar startkapital aldrig kan uppfattas som seriost, om seriositetssparren endast utgors av
personligt satsat kapital. Under uppstartningsfasen investerade respondenten betydligt mer tid
an pengar 1 sitt foretag. Hans asikt i frdgan var att personligt engagemang 1 foretag ar ett béttre

matt pa seriositet dn investerade pengar.

4.4 Kapitalanskaffning ur atta entreprenorers synvinklar
Bland entreprendrerna som deltog i undersokningen fanns en varierad uppfattning om

aktiekapitalet underlittar vid kapitalanskaffning fran banker. Respondent D hade anvént sig
av externt kapital, men han reflekterade aldrig 6ver om aktiekapitalet var till nagon fordel for
att fa krediten beviljad. Darfor hade han inte ndgon asikt 1 frigan. Respondent B hade aldrig
anvint externt kapital i sin verksamhet men han uttryckte en asikt 1 frdgan. Resterande
respondenter hade anvint ndgon form av externfinansiering och kunde dérfor presentera en

asikt 1 fragan.

Respondent A och G ansag att aktiekapitalet inte fyller nagon funktion vid anskaffning av
kapital fran banker. Deras argument grundade sig i personliga erfarenheter av kontakt med
banker ddr de uppfattade att aktiekapitalet inte underldttar en kreditgivning. Respondent A
uppfattade att banker av principsak kridvde sékerhet som inte finns inom foretaget. Vidare har
Respondent G en kredit dér han personligen star borgen for en betydande del och han menade

att det later som en "myt” att aktiekapitalet medfor en fordel vid kapitalanskaffning.

Enligt Respondent B och C fyller aktiekapitalet en funktion som ett minimikrav, eller ldgsta
troskel for att kunna fora en diskussion med banker om kapitalanskaffning. Respondent B

ansag att aktiekapitalet var ndgot nddvéndigt och att det behdvs vid kapitalanskaffning. Men
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respondenten menar pa att aktiekapitalet inte ar tillrackligt stort for att hjdlpa foretagaren att
fa krediten beviljad. Men utan ett aktiekapital far foretagaren inget banklén, ansag
Respondent B. Respondent C menade att bankerna inte ldgger nigon storre vikt pa
aktiekapitalet vid en beddomning av ett foretags kreditviardighet. Han ansag istéllet att
bankerna beaktar foretagets totala affarsplan och om individen presenterar en trovérdig plan

for foretagets utveckling.

Vidare menade Respondent B att entreprendrer ser mgjligheten 1 sitt foretag medan bankerna
endast ser till den sdkerhet som kan std bakom ett eventuellt 1&n. Bankerna &r véldigt enkla i
bedomningen om kreditvardighet enligt respondenten, han menar att bankerna beviljar 1dn om

foretaget, alternativt foretagaren, forfogar 6ver en stor sédkerhet som exempelvis ett hus.

Respondent F och H stillde sig tveksamma till om dagens aktiekapital bidrar till att underlitta
vid kapitalanskaffning. Respondent F menade pa att aktiekapitalet bor ha en betydelse for
bankerna, dé kapitalkravet ger en signal om att foretagaren vagar riskera personliga tillgangar
och didrmed tror pé sin affdrsidé. Synen Overensstimde med Respondent H:s uppfattning om
aktiekapitalet. Han ansdg att aktiekapitalet i grunden bor underlétta vid kapitalanskaffning
”jag sdtter in aktiekapital och det borde vara ett bevis pa att jag tdnker kora det hir med

vinst”.

Respondent C och E ansig att ett foretags stdllning kan stirkas vid en diskussion om
kapitalanskaffning genom att satsa eget kapital, utover minimikravet pad aktiekapital 1
foretaget. Detta skulle enligt respondenterna skapa ett hogre fortroende for engagemanget i
foretaget. Respondent C utryckte att om foretagaren hojer sitt nuvarande aktiekapital starker
det dess stdllning for att far krediten beviljad. Dock papekade han att sddant agerande inte har

med minimikravet att gora.

Det var endast Respondent E som uppfattade att dagens niva pa aktiekapital medforde en viss
fordel vid upplaning av kapital frdn banker. Han menade pa att bankerna inte vill 1&na ut
kapital om du inte sjdlv satsar i din verksamhet, men att det d& kanske inte spelar nagon roll
om pengarna sitter 1 aktiekapitalet eller i nagra andra tillgingar 1 foretaget. Vidare ansag
respondenten att kapitalet 1 viss man fungerar som en sékerhet for bankerna. Dock bedomde
entreprendren att andra viktiga aspekter viger in vid kreditgivning, si som fOretagets

likviditetsstatus.
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Vidare hade Respondent E varit i behov av ett relativt stort kapital under utvecklingsfasen.
Detta hade fatt honom att soka kapital frén andra kéllor &n banker vi var ute och tréffade
riskkapitalister och investerare. Men efter hela den rundan s& bestimde vi oss for att knyta
thop ndven”. Enlig respondenten ville investerarna erhélla en allt for stor andel av foretaget
vilket han inte uppfattade som en bra l6sning for foretagets framtid. Finansieringen av
foretaget genomfordes istédllet med eget kapital och lanat kapital, dels fran det statliga organet

ALMI och dels fran banken.

4.5 Entreprenorernas syn pa en sinkning av aktiekapitalkravet
Som tidigare ndmnts 1 uppsatsen ligger det ett forslag om att sdnka det nuvarande kravet pa

aktiekapital fran 100 000 SEK till 50 000 SEK. Forslagets bakgrund gar delvis att finna 1 den
harmoniseringsprocess av foretagandet som pagar inom den Europeiska Unionen (SOU

2008:49). Nedan presenteras entreprendrernas tankar om en siankning av aktiekapitalet.

Fyra av de atta entreprendrerna stillde sig positiva till att forslaget om en sdnkning av
aktiekapitalet &r ute pd remiss. Entreprendrerna trodde att en sdnkning skulle gynna
nyforetagandet da det skulle underldtta att starta aktiebolag. Enligt Respondent G och H
kommer inte en sdnkning att orsaka att aktiebolagsformen anvinds i oseridsa syften i storre
utstrickning, dn vad den gor idag utan ar ett steg i ritt riktning for entreprendrskapet i
Sverige. De tva ovanstaende respondenterna ansag att dagens kapitalkrav inte kan ses som
nagot hinder for oseridsa foretagare. Respondent C menade, 1 likhet med de tre andra, att ”det
ar manga som vill starta eget, som ser svérigheter att kliva upp pa den nivan”. Han forklarade
att det finns personer idag som har en bra idé och vill starta ett foretag men som ser
svarigheter 1 att betala in aktiekapitalet. Vidare menade Respondent A att en sdnkning av
aktiekapitalet dr ndodvindigt for att sldppa in grupper som dr missgynnade pd den svenska
arbetsmarknaden vilket han uttryckte pa foljade sitt ”Idag s& dr det manga invandrare som
startar nya foretag for att de inte far jobb ndgon annanstans /.../ och de har dessutom
jattesvart att fa banklan och genom att sidnka aktiekapitalet sa kanske man kan hjédlpa den
gruppen att starta foretag”. Han ansdg det som viktigt for samhillet att f& med denna grupp
eftersom han sett att de driver bra foretag och mojligheten att starta eller 6verga till aktiebolag

borde vara lattare.

* ALMI Foretagspartner — Statligt dgt kreditgivningsinstitut med uppgiften att hjilpa sma och medelstora foretag
med finansiering.
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Respondent F stéllde sig tveksam till en sdnkning av dagens kapitalkrav. Han sag en fordel i
att fler foretag antagligen skulle startas men samtidigt framhdll han att ”det &r en risk att det
[aktiebolag] inte ses som lika seriost ldnge”. Ett borttagande av aktiekapitalet var han starkt
emot da aktiebolagsformen skulle framstd som véldigt oserids om alla foretag skulle fa

mojligheten att anvinda associationsformen.

Respondent B, D och E ansag att en sdnkning av aktiekapitalet skulle underlétta anvédndandet
av bolagsformen 1 oseridsa syften. Respondent D och E anség att dagens niva pa aktiekapitalet
ska bevaras. De uppfattade att 100 000 SEK ér en tillrdckligt stor summa for att entreprendren
ska tdnka igenom affirsiden ordentligt innan verksamheten startas upp. Respondent E
utryckte sin standpunkt rorande en sdnkning av aktiekapitalet pa foljande vis ”Det dr klart att
det kan vara en springbrdda for manga som tycker det dr en troskel att f4 in 100 000 i
aktiekapital, men det kan gora att man dvervdger om de verkligen ska starta bolag eller inte.

Jag tror inte det s@ bra utan att man ska ligga kvar pa 100 000”.

Av de tillfragade entreprenorerna var det endast Respondent B som ville att dagens niva pé
aktiekapitalet skulle h6jas. Han ansdg att en sédnkning av aktiekapitalet &r ett desperat forsok
av staten for att 6ka nyforetagandet i Sverige. Respondenten menade, att dagens niva pa
kapitalkravet inte utgor en tillrdcklig skillnad mellan associationsformerna aktiebolag och
enskild firma. Dérfor 1ag en hojning av aktiekapitalet i hans intresse sa att associationsformen

aktiebolag inte tappar sin fordel som fortroendeskapande gentemot andra bolagsformer.
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5. Analys

Detta kapitel innehdller en analys déir myndighetsutldtanden tillsammans med teori stdlls mot
det insamlade interviumaterialet. Kapitlet inleds med en analys av aktiekapitalets funktion
som borgendrsskydd. Detta foljs sedan av ett avsnitt rérande seriositetsspdrren och
avslutningsvis en analys rorande aktiekapitalets funktion vid kapitalanskaffning.

5.1 Aktiekapitalets funktion som borgenirsskydd
Borgenérsskyddet har historiskt sett alltid varit ett av huvudargumenten fran myndigheternas

sida for ett upprétthdllande av kapitalkravet i1 aktiebolagsformen. Utifran urvalet av
entreprendrer, 1 denna uppsats, kan aktiekapitalets funktion som garantireserv inte stdrkas i

praktiken.

Resultatet av undersokningen visade att sju av tta entreprendrer ansag att aktiekapitalet inte
fyllde en funktion som borgenérsskydd. Aktiekapitalets funktioner utifran teorin ligger pa
denna punkt ldngt ifrdn dess praktiska anvidndning vilket dven flera av entreprendrerna i
undersokningen papekade. Alla entreprendrerna i urvalet anvinde kapitalkravets laga niva
som argumentet mot dess funktion som kapitalreserv for ett foretags samtliga borgenirer.
Samtidig var endast en entreprendr for en hojning, och da lag hans argument i att skilja
aktiebolaget ytterligare frdn de 6vriga bolagsformerna, saledes inte pa grund av att stiarka dess
funktion som en garantireserv. En av entreprendrerna ansag att “om aktiekapitalet skulle
fungera som ett borgendrsskydd sa skulle det krdvas ett par miljoner”. Detta vittnar om att
entreprendrerna 1 urvalet inte heller ansag att det var vért att hoja aktiekapitalet for att det

skulle uppné en garantifunktion for ett foretags borgenérer.

Av de intervjuade entreprendrerna var det ingen som framholl, att de tittade pa storleken av
aktiekapitalet 1 de foretag som de gjorde affarer med. En uttryckte det s att aktiekapitalet var
“helt ointressant” medan en annan ansag att “det dr mycket viktigare att man har en hog
kreditvirdighet 4n vad man har 1 aktiekapital”. Entreprendrernas praktiska handlande vid
affarer med andra foretag stirker deras uttalade, om att dagens aktiekapital inte innehar nagon

funktion som garantireserv i deras égon.

Resultatet 1 uppsatsens undersokning styrker Schons (2004) teori om att aktiekapitalet inte har
nagon garantifunktion for anpassningsbara borgenédrer da urvalet av entreprendrer i denna
uppsats maste ses som anpassningsbara borgenirer. Det skulle dock kunna argumenteras for
att vissa av entreprendrerna i denna undersokning dr icke anpassningsbara borgenirer da de
uteslutande arbetade med stora foretag som ABB och Bombardier. Detta skulle kunna placera

dessa foretag 1 en beroendestéllning till foretagen dir de inte skulle kunna stilla nigra krav pa
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sdkerhet vid afférer. Inga av de intervjuade entreprendrerna uppfattade dock avsaknaden av en
uttalad sékerhet som nigot hinder eller problem d& de ansag att deras kunder var si pass
seri0sa att detta inte behovdes. Utifrdn detta borde samtliga entreprendrer i1 urvalet ses som

anpassningsbara.

Entreprenorernas argument mot aktiekapitalets funktion som garantireserv bottnade sig i
kapitalkravets 1dga niva. Utifrdn detta kan inte intervjuresultatet stddja Schons (2004) syn pa
att aktiekapitalet ska ha som syftet att utgora en sdkerhet for de icke anpassningsbara
borgendrerna. Respondent F uttalade sig om garantireserven péd foljande sitt ’jag maste ju
redan ha forbrukat aktiekapitalet for att ndgon ska kunna begira mig i1 konkurs”.
Aktiekapitalet fyller diarmed inte heller en garantifunktion for de icke anpassningsbara

borgenirerna, pa grund av att kapitalet vid en konkurs kan vara forbrukat.

Aktiekapitalet funktion 1 teorin som en riskbegridsande faktor i ett foretags handlande kan inte
styrkas utifran den genomforda studien 1 denna uppsats. Endast en person i urvalet ansag att
hans eget handlande i1 foretaget hade begrinsats av att eget kapital satsats i foretaget. Utover
detta s& svarade ytterligare en respondet att han kunde se att ett hogt krav pa eget satsat
kapital skulle kunna paverka risktagandet men att det var ingenting han funderat 6ver i dagens

situation.

Timmons och Spinellis (2004) undersokning visade pa en korrelation mellan ett Okat
personligt ekonomiskt engagemang i en verksamhet och ett minskat risktagande. Deras
resultat kan inte styrkas utifran dagens niva péd aktiekapitalet. Av entreprendrerna i1 denna
studie, ansdg sju av atta, att deras eget risktagande 1 verksamheten inte hade péverkats av
aktiekapitalet. En entreprendr holl med om att storre privata ekonomiska ataganden skulle
kunna péaverka hans risktagande vilket stodjer Timmons och Spinellis (2004)
forskningsresultat. Samtidigt hade denna entreprendr 1 dagsldget inte funderat Over dess
funktion som riskbegransade utifrén sin egen verksamhet. Det var d&ven ingen entreprendr som
ansag att nivan pa aktiekapitalet borde hdjas med motiveringen att det skulle bidra till ett

minskat risktagande och séledes 6ka borgenéarsskyddet.

5.2 Aktiekapitalets funktion som seriositetssparr
Dagens myndighetsutovare framhaller att dagens aktiekapital fyller en viktig funktion som

seriositetsspdrr. Sparren har ett dubbelt syfte dd den, dels ska bidra till att halla en serids
stimpel pa aktiebolagsformen samt att utgdéra ett hinder for oseridsa foretagare som vill

anvénda aktiebolagsformen i ett kriminellt syfte (SOU 2008:49). Entreprenérerna i urvalet var
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ndstintill samstdmmiga 1 att seriositetssparren uppfyllde det forsta syftet medan det fanns en

delad mening om kapitalkravet uppfyllde dess andra syfte.

Déa aktiebolagsformen medfor ett krav pd aktiekapital kan seriositeten maétas 1 valet av
bolagsform. Samtliga intervjuade entreprendrer ansag att aktiebolagsformen medférde en
seri0s stimpel pd deras foretag. Deras resonemang grundade sig i att aktiebolaget, som
associationsform, framstod som mer foOrtroendeingivande &n Ovriga bolagsalternativ.
Entreprendrerna uppfattade att de sdgs som seridsare ur sina kunders 6gon om de drev sin
verksamhet genom ett aktiebolag. Deras resonemang kan kopplas till vad Zimmerman och
Zeitz (2002) definierar som legitimitet. Aktiebolagsformen ansdgs av entreprendrerna
medfora en hogre grad av acceptans hos omgivningen dn om verksamheten hade bedrivits
genom en annan foretagsform. I foljande citat beskriver Respondent F sin syn pé legitimiteten
1 aktiebolagsformen tar foretagandet lite mer allvarligt och seridst om man driver ett
aktiebolag dn en enskild firma”. Enligt Zimmerman och Ziets (2002) kan legitimitet vara en
avgorande resurs for ett foretags Overlevnad. Detta kan forklara motivet till entreprendrernas
val av bolagsform, d& de uppfattade att aktiebolaget medférde den hogsta graden av

legitimitet.

Vidare ansag inte entreprendrerna i urvalet att bolagsformen hos deras kunder hade nagon
betydelse vid affarer. Det gar tvért emot entreprendrernas bild av hur utomstiaende intressenter
uppfattar deras val av bolagsform. Intervjuresultatet kan inte visa pd varfor entreprendrerna
gor en skillnad 1 bedomningen av legitimitet ndr de jamfor sitt val av bolagsform med deras
kunders val. En tdnkbar forklaring till skillnaden kan vara att foretagen 1 uppsatsens urval ér
relativt nystartade. Detta skulle medfora att de har ett behov av att attrahera nya kunder for att
verksamheten ska Overleva och att de ddrmed inte kan vilja bort kunder pa grund av vilken

associationsform de anvénder sig av.

Av de medverkande entreprendrerna ansag sju av atta att aktiekapitalet 1 sin nuvarande form
fyller sin funktion som seriositetssparr. Flera entreprenorer ansag vidare att seriositetsspéarren
var aktiekapitalets enskilt viktigaste funktion. Asikterna, som entreprendrerna framforde i
frigan, Overensstimde helt med Danielssons (1952) syn péd aktiekapitalets funktion som
seriositetsspdrr. De ansag precis som Danielsson (1952), att inbetalandet av egna medel i
foretaget kan ses som en signal till féretagets omgivning om vilket engagemang dgarna har till
verksamheten. Respondent C ansdg foljande i intervjun “det dr en summa pengar som man

bara inte bortser ifrdn, sd man tdnker man nog igenom lite béttre om vad man ger sig in pa”.
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Respondent A:s syn pa finansiella investeringar i sin verksamhet gar helt 1 linje med Zott och
Huys (2007) teorier om legitimitetsskapande signaler. Respondenten hade sjdlvmant valt att
hoja aktiekapitalet 1 foretaget Gver dess minimigrins med motiveringen ’dé kénns det ju dnnu
mer seridst”. Han uppfattade att storre finansiella uppoffringar i foretaget skulle uppfattas av
utomstaende som en garanti for hans avsikt med verksamheten. Hans syn dverensstdmde dven
med Bergstrom och Samuelssons (2009) tankar om att graden av seriositet i en verksamhet

kan kopplas till 4garens personliga investering av kapital 1 foretaget.

Respondent B tyckte till skillnad frin 6vriga respondenter att aktiekapitalet inte fungerade
som en seriositetssparr. Respondenten ansdg, att seriositet inte kan matas i pengar, och hans
syn skiljer sig helt pd denna punkt frdn vad Bergstrém och Samuelsson (2009) anser om
seriositet. Respondenten framholl att investerad tid 1 ett foretag &r ett béattre métt pad seriositet.
Hans tankar stimmer 6verens med vad Zott och Huy (2007) presenterar i sin legitimitetsteori
dir behovet av personliga uppoffringar kan vara avgorande for om ett foretag ska uppfattas
som legitimt. Respondent B:s resonemang om att investerad tid dr ett mer lampligt métt pa
seriositet inneholl dock en begriansning. En investering av detta slag i en verksamhet skulle
vara véldigt svar for omgivningen att viardera vilket skulle begrinsa dess funktion som

legitimitetssignal.

Av entreprendrerna i urvalet, uppfattade fem av atta, att inbetalandet av aktiekapital inte
utgjorde nagot hinder vid uppstartandet av deras foretag. En medvetenhet fanns dock hos sju
av respondenterna, att aktiekapitalet kan utgora ett hinder for andra personer vid uppstartandet
av nya foretag. Tre entreprendrer trodde att en sdnkning av kapitalkravet skulle medféra en
storre risk for oseridsa foretagare. Dessa entreprendrer foresprakade darfor ett uppratthallande
av dagens kapitalnivd med motiveringen att den utgjorde en bra intrddessparr. Dock framholl
tva andra entreprendrer, att dagens niva pa kapitalkravet inte bidrar till att avskricka oseriosa
foretagare och att aktiekapitalet darfor skulle kunna sidnkas. Entreprendrernas svar vittnar om
att det finns en delad syn pa Bergstrom och Samuelssons (2009) teori om att aktiekapitalet ska

fungera som avskrickande gentemot oseridsa foretagare.

5.3 Aktiekapitalets funktion vid kapitalanskaffning

Enligt myndigheterna och teorin ska dagens aktiekapital underlétta vid kapitalanskaffning
frin banker. Undersokningen visade pa att det finns en heterogen uppfattning bland
entreprendrerna om aktiekapitalet skulle underlétta vid beviljandet av en kredit. Respondent A

och G ansag att aktiekapitalet inte alls har nagon betydelse for bankerna. Dagens niva pa
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aktiekapitalet kan inte ses som en fordel da det dr en for liten summa pengar. Asikterna som
Respondent F och H presenterar i fragan visar pa en tendens att Bruns och Fletchers (2008)
forskning kan appliceras i1 praktiken. De menar pa att inbetalningen av aktiekapitalkravet bor
underldtta vid kapitalanskaffning. Det borde vara ett tillrickligt bevis for bankerna att
entreprendren tinker driva foretaget med vinst enligt respondenterna. Vilket enligt Bruns och
Fletcher (2008) dr positivt da riskerna fordelas mellan entreprendren och banken. Det var
endast Respondent E som ansag att teorin kan forankras i verkligheten. Han menar att
bankerna har en tendens att inte investera sitt kapital om inte foretagaren satsar eget kapital.
Respondentens resonemang Overensstimmer med varfor myndigheterna foresprékar ett

aktiekapital.

SRF Konsult (2009) anger 1 sitt remissvar att det personliga ekonomiska atagandet i
aktiebolagen skulle 6ka om aktiekapitalet skulle sinkas. Aven Bruns och Fletcher (2008) har i
sin studie visat pa att borttagandet av aktiekapitalkravet skulle vara nagot negativt for
entreprendrer. Han ser att personliga tillgangar skulle krévs 1 storre utstrdckning i form av
personlig borgen vid frinvaron av ett aktiekapital. Det stirker tanken om att dagens niva pa
aktiekapitalet ska fungera som en personlig borgen vid kapitalanskaffning. Respondent G har
genom egna erfarenheter uppmérksammat att aktiekapitalets funktioner inte alls ligger i linje
med resultaten 1 Bruns och Fletchers (2008) forskning. Respondenten har en checkkredit dér
han personligen stér borgen for en betydande del av krediten, &ven Respondent A har upplevt
en liknande situation ddr han behdvt ga in med en personlig borgen. Respondent A menar att
bankerna har en princip att krdva en sdkerhet som ligger utanfor foretaget. Detta forsvagar
myndigheternas argumentation om aktiekapitalets funktion vid kapitalanskaffning och att en
sdnkning av minimikravet inte gér nagon skillnad pd storleken av den personliga borgen
enligt respondenterna. Respondent F menar vidare att aktiekapitalet ar ett arbetande kapital
och att det sdledes inte kan fungera som sdkerhet ur den aspekten. Enligt Respondent E
fungerar aktiekapitalet i viss man som sidkerhet, vilket Overensstimmer med Bruns och
Fletchers (2008) forskning. Dock anser entreprendren, att banken védger in andra aspekter vid
kreditgivning men att dagens niva pa aktiekapitalet ses som en del av sékerheten for banken.

Detta innebér att en sdnkning av kapitalkravet skulle medfora en minskad mojlighet till

beviljad kredit.

Bruns och Fletcher (2008) tillsammans med proposition (1973:93) anser att aktiekapitalet
fyller en signaleringsfunktion gentemot utomstaende finansidrer. Denna teori bekréftas av

Respondent B och C:s syn. Respondenterna tror att aktiekapitalet tolkas som en positiv signal
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av omgivningen. De trodde vidare att aktiekapitalet var ett minimikrav, eller en ldgsta troskel
for att fa mojlighet till en diskussion med banken om att lana kapital. Valet av bolagsform
paverkade darfor avsevirt mojligheten till banklan enligt de bdda entreprendrerna. Deras syn
kan kopplas till vad Zott och Huy (2007) skriver om symboliska handlingar. Ett foretags
handlande kan vara avgérande for om foretag ska 3 tillgang till utomstaende resurser. Enligt
Respondent C och E kan en foretagares stillning gentemot en finansidr stdrkas genom att
satsa ett storre aktiekapital. Enligt dessa respondenter signalerar detta ett storre engagemang
och fortroende for affarsidén dn vid satsandet av endast minimikravet. Detta ligger helt 1 linje

med vad Bruns och Fletcher (2008) tillsammans med Zott och Huy (2007) anser.

Bruns och Fletchers (2008) forskning visar vidare att bankerna ser att risktagandet avtar hos
foretagaren med eget satsat aktiekapital. Vilket kan stimma med en entreprendrs tanke om att
Oka aktiekapitalet. Symboliska handlingar &r ur fOretagets synvinkel viktiga d& de valda
foretagen dr relativt nystartade och att de ddrmed inte kan visa pa ndgon ekonomisk historik 1
foretaget. Aktiekapitalet for dessa foretag blir dd ndgot nddvindigt for skapandet av
legitimitet gentemot omgivningen. Dock anser Respondent B att dagens niva inte underlattar

kapitalanskaffning eftersom kapitalkravet ar for 1agt.

Av de medverkande entreprendrerna 1 uppsatsen var det endast Respondent E som hade
anvént sig av externt kapital 1 utvecklingsfasen av sitt foretag. Enligt Myers (1984) och Bruns
(2001) sé finansierar foretagen sin utveckling fraimst genom egna medel men vid behov sa ser
de hellre att det externa kapitalet finansieras av bankldn dn av riskkapital. Denna teori
Overensstimmer med Respondent E:s val av kapitalstruktur i1 foretaget. Under en
kapitalanskaffningsprocess undersokte respondenten mojligheterna att anvidnda riskkapital
men da krav stédllds pa en fordndring 1 dgarstrukturen valdes detta finansieringsalternativ bort.
Respondent E:s tankar gar dven 1 linje med vad Binks, et al. (1992) presenterar i sin forskning
om valet av finansidrer. Entreprendrer &r 1 regel negativt instillda till att anvénda riskkapital,

da dgarrollen i foretaget fordndras.

Aktiekapitalet medfor enligt Leland och Pyle (1977) ytterligare en positiv dimension
namligen korrelationen mellan storleken pa eget satsat kapital och mdjligheten for framgéng i
foretaget. En analys om aktiekapitalet bidragit till framgang i de undersokta foretagen kan inte
goras utifrdn den genomforda studien annat &n att det kan fastslds, att alla respondenter

betalade aktiekapitalet och att de idag fortfarande driver sin verksamhet.
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6. Slutdiskussion

I detta avslutande kapitel presenterar forfattarna de slutsatser som kan dras fran uppsatsens
undersokning och analys. Slutsatsen besvarar uppsatsens forskningsfraga och syfte.
Avslutningsvis gors en kritisk granskning av studien och forfattarna avslutar med forslag till
vidare forskning.

6.1 Slutsats

Utifran undersokningen, i denna uppsats, kan forfattarna dra slutsatsen att det bade finns en
enighet och en skillnad i myndigheternas och entreprendrernas syn pa aktiekapitalets

funktioner vid dagens niva pa kapitalkravet.

Myndigheternas argument att aktiekapitalet ska utgora ett borgendrsskydd stods inte av
entreprendrerna 1 uppsatsens urval. Samtliga entreprendrer framhaller att det finns en
begrinsning 1 aktiekapitalets funktion som borgendrsskydd. Detta gor att grundargumentet
frin myndigheternas samt teorins sida for ett aktiekapital inte har nagon koppling till
verkligheten. Anledningen till att argumentet fortfarande anvénds, tror forfattarna, ar dess
langa historia da borgenédrsskyddet var grunden for ett skapande av kapitalkravet. En sdnkning
av aktiekapitalet skulle inte ha nagon paverkan pa borgenérsskyddet d& det vid dagens niva

inte fyller nagon sadan funktion.

Undersokningen visade att entreprendrerna Overlag uppfattade seriositetssparren som
aktiekapitalets viktigaste funktion. Funktionen av aktiekapitalet som seriositetsskapande for
aktiebolagsformen hade stort stod bland de intervjuade entreprendrerna, medan synen var
delad pa kapitalkravets funktion som hinder for oseridsa foretagare. Utifran undersékningen
anser fOrfattarna att aktiekapitalets funktion som seriositetssparren adr myndigheternas
starkaste argument for att behélla kapitalkravet. Forfattarna tror, med beaktande av
intervjuresultaten, att denna funktion kommer att forsdmras med en sidnkning av dagens
aktiekapitalkrav. Dock tror forfattarna att dagens aktiekapitalkrav inte stinger ute olaglig
verksamhet men att en sdnkning skulle 6ka anvidndandet av aktiebolagsformen i oseridsa

syften.

Déa undersokningen fann en delad mening bland de utvalda entreprendrerna om aktiekapitalet
underléttar vid kapitalanskaffning, kan ingen entydig slutsats dras om synen dverensstimmer
med myndigheternas och teorins syn. Forfattarna drar dock slutsatsen, utifrén
undersokningen, att aktiekapitalet inte fungerar vid kapitalanskaffning i stérre man dn som ett

minimikrav for att kunna fora en diskussion med banken. Anledningen till detta ar att dagens
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aktiekapital dr sa pass lagt att det inte utgdér nagon sdkerhet for bankerna. Vidare tror
forfattarna, precis som flera av respondenterna framhdll 1 undersdkningen, att banker dr mer
intresserade av foretagets syn pa framtiden. Detta maste anses vara ett mer relevant matt pa
kreditvardigheten 1 ett foretag, dn inbetalandet av ett fixerat basbelopp som inte sédger nigot
om risken i1 den enskilda branschen som verksamheten bedrivs i. En sénkning av
aktiekapitalet tror forfattarna inte kommer att paverka funktionen. Eftersom undersékningen

visar en tendens pa att bankerna redan idag kriaver sédkerheter som ligger utanfor bolaget.

Respondet F tog upp en aspekt som forfattarna tyckte var intressant, han foresprakade att
aktiekapitalets niva skulle bestimmas 1 proportion till anstillda vid foretaget. Forfattarna ser
en fordel 1 att konstruera aktiekapitalet efter en trappstegsmodell da det skulle 16sa ett av
aktiekapitalets stora problem, vilket i dagslidgets dr one size fits all”. Dagens aktiekapital ses
av manga entreprendrer som ett hinder. Detta skulle kunna avhjédlpas genom att mindre
foretag far ett sdnkt aktiekapital, medan storre foretag har kvar ett hogre kapitalkrav. Dock ser
forfattarna svarigheter med ett aktiekapital utformat pé detta sitt, eftersom det skulle innebira

en véldigt omfattande administration for den aktuella kontrollmyndigheten.

6.2 Kritisk granskning av studien
Infor studien 1 denna uppsats gjorde forfattarna ett medvetet val da det empiriska urvalet av

entreprendrer gjordes s& homogent som mojligt. Bakgrunden till detta beslut grundar sig pé att
analysen och slutsatserna i uppsatsen ansdgs bli tydligare da resultatet inte kunde péaverkas av
andra faktorer, sdsom att aktiekapitalet kan uppfattas olika beroende pa vilken bransch
foretaget dr verksamt inom. Forfattarna, kan 1 efterhand, dra slutsatsen att urvalet blev allt for
homogent. Ett exempel pa detta dr franvaron av kvinnor i undersokningen. Forfattarna
forsokte under urvalsprocessen fylla en kvot av kvinnor men intresset fran de tillfragade
respondenterna var svalt vilket resulterade 1 att urvalet kom att bestd av endast min. Andelen
startade aktiebolag av kvinnor utgér idag ungefir en tredjedel av det totala antalet nystartade
aktiebolag. Pa grund av frdnvaron av kvinnor kan inte uppsatsens urval av entreprenorer ségas
representera ett stickprov av den totala populationen av entreprendrer som véljer aktiebolaget

som associationsform.

Det bortfall som uppstod i samband med intresseundersokningen, anser forfattarna, kan vittna
om att det finns ett ointresse eller kanske snarare en okunskap rorande aktiekapitalets
funktioner. En annan anledning till bortfallet kan, enligt forfattarna, berott pa att de tillfragade

inte hade tid att stilla upp pa en personlig intervju. Enligt fOrfattarna forefaller dessa

29



anledningar som den troligaste forklaringen till bortfallet 1 intresseundersokningen. Att just
respondenterna som valde att stdlla upp kan bero pd att de kommit i kontakt med
aktiekapitalet pa ett sitt som medfort en bestimd &sikt i fragan rorande kapitalkravets
funktioner. Detta kan forfattarna bara spekulera kring men utifran de genomforda intervjuerna

framkom ingenting som tydde pa att sa skulle vara fallet.

Eftersom slutsatserna i denna studie utgar helt ifrdn svaren fran de atta medverkande
entreprendrerna kan inte denna studie generaliseras utanfor populationen. Darfor kan inget
sdgas om personerna som valde att avstd fran medverkan skulle paverkat resultatet i ndgon

viss riktning.

6.3 Forslag till vidare forskning
Da syftet med denna uppsats har varit att fa en fordjupad inblick 1 hur ett antal entreprendrer

uppfattar funktionen av dagens aktiekapital, utifran sin egen verksamhet, har antalet personer
som intervjuats varit begridnsat. Forfattarna foreslar darfor att fortsatta studier pa
entreprendrers syn rorande aktiekapitalets funktoner bor genomforas med en kvantitativ
ansats for att undersoka om resultatet i denna studie dven &r representativt for en storre
population. Under undersokningens genomforande har det framkommit att det kan foreligga
en skillnad 1 hur mén kontra kvinnor ser pd aktiekapitalet. Forfattarna ser d en intressant
infallsvinkel 1 att gora en kvalitativ undersokning med syfte att underséka om det finns en

skillnad mellan kvinnor och méns syn pé aktiekapitalet.
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Bilaga 1 — Intervjuguide

1. Vill du vara anonym 1 uppsatsen?

2. Beritta lite om dig sjdlv och varfor du valde att starta eget foretag?

3. Varfor valde du aktiebolagsformen framfor de andra bolagsformerna?

4. Kénde du att aktiekapitalet forde med sig en fordel till din verksamhet?

5. Sag du aktiekapitalet som nigot hinder nér du startade verksamheten?

6. Har du nagon ging behovt anvinda kapital fran externa finansiérer?

7. Nér du gor affarer med kunder, ser du en skillnad 1 vilken bolagsform era kunder anviander
sig av?

8. Hur ser du pa att dagens aktiekapital ska fungera som ett borgenarsskydd?

9. Hur ser du pa att dagens aktiekapital ska fungera som en seriositetsspérr?

10. Hur ser du pa att dagens aktiekapital ska underlatta vid kapitalanskaffning?

11. Hur ser du pa en eventuell sinkning av aktiekapitalet?
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